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Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ππνβάιιεη ηελ έθζεζή ηνπ καδί κε ηηο ειεγκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο γηα 
ην έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011. 

Κύπιερ δπαζηηπιόηηηερ 
Οη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο πνπ δελ έρνπλ αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν έηνο, είλαη ε θαηνρή θαη 
εθκεηάιιεπζε επελδχζεσλ. 

Αναζκόπηζη ηπέσοςζαρ καηάζηαζηρ, πποβλεπόμενερ μελλονηικέρ εξελίξειρ και ζημανηικοί κίνδςνοι 
΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011, ε Δηαηξεία παξνπζίαζε θέξδε χςνπο  €1.215.567 ζε ζχγθξηζε κε ην θέξδνο χςνπο 
€1.196.666 γηα ην 2010. Η αχμεζε ηνπ θέξδνπο νθείιεηαη θπξίσο  ζηελ αχμεζε ηνπ εηζνδήκαηνο απφ ηφθνπο 
εηζπξαθηένπο απφ €1.335.370 ην 2010 ζε  €1.540.264 ην 2011. 

 
Οη θπξηφηεξνη θίλδπλνη πνπ αληηκεησπίδεη ε Δηαηξεία αλαθέξνληαη ζηε ζεκείσζε 3. 

Αποηελέζμαηα και Μεπίζμαηα  
Σα απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξείαο γηα ην έηνο παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 5.    

Μεπίζμαηα  
Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην δελ εηζεγείηαη ηελ πιεξσκή κεξίζκαηνο (2010: €343,000 γηα ην έηνζ 2008))  (2010: 
€343,000 γηα ην έηνο 2008). 

Μεηοσικό κεθάλαιο  
Γελ ππήξμαλ αιιαγέο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Δηαηξείαο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ππφ εμέηαζε έηνπο. 

Γιοικηηικό ΢ςμβούλιο 
Σα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 θαη θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο παξνχζαο έθζεζεο 
παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 1. Όινη ηνπο ήηαλ κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ θαζ' φιε ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο πνπ 
έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011.  
 
΢χκθσλα κε ηo Καηαζηαηηθφ ηεο Δηαηξείαο, φια ηα πθηζηάκελα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ δηαηεξνχλ ην 
αμίσκά ηνπο. 
 
Γελ ππήξμαλ νπνηεζδήπνηε ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηε ζχλζεζε, ηελ θαηαλνκή αξκνδηνηήησλ ή ηελ απνδεκίσζε ησλ 
κειψλ ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ. 

Γεγονόηα μεηά ηην πεπίοδο αναθοπάρ  
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ 
νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.   

Ανεξάπηηηοι Δλεγκηέρ   
Οη Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο, Ernst & Young Cyprus Limited, έρνπλ εθδειψζεη επηζπκία λα εμαθνινπζήζνπλ λα παξέρνπλ 
ηηο ππεξεζίεο ηνπο θαη ςήθηζκα πνπ λα εμνπζηνδνηεί ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην λα θαζνξίζεη ηελ ακνηβή ηνπο, ζα 
θαηαηεζεί ζηελ Δηήζηα Γεληθή ΢πλέιεπζε. 
 
Με εληνιή ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ, 
 
 
 
 
΢ηέιηνο Σξηαληαθπιιίδεο  
΢χκβνπινο 
 
Λεπθσζία , Κχπξνο, 30 Απξηιίνπ 2012  
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Έκθεση Ανεξάπτητος Ελεγκτή 

 

Ππορ τα Μέλη τηρ Alvacim Limited 
 

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
 

Έρνπκε ειέγμεη ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Alvacim Limited (ε 'Εηαηξεία') ζηηο ζειίδεο 5 κέρξη 18  

νη νπνίεο απνηεινύληαη από ηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη 

ηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ, ηελ θαηάζηαζε κεηαβνιώλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηελ 

θαηάζηαζε ηακεηαθώλ ξνώλ γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή, θαζώο θαη πεξίιεςε 

ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ θαη ινηπέο επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο. 

 

Ευθύνη ηου Διοικηηικού Συμβουλίου για ηις Οικονομικές Καηαζηάζεις  
 
Τν Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην ηεο Εηαηξείαο είλαη ππεύζπλν γηα ηελ θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 

όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Επξσπατθή Έλσζε θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκνπ ηεο 

Κύπξνπ, Κεθ. 113, θαη γηα εθείλεο ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην θαζνξίδεη  σο 

απαξαίηεηεο ώζηε λα θαζίζηαηαη δπλαηή ε θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ απαιιαγκέλσλ από 

νπζηώδεο ζθάικα, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. 

 

Ευθύνη ηου Ελεγκηή  
 
Η δηθή καο επζύλε είλαη λα εθθξάζνπκε γλώκε επί απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κε βάζε ηνλ 

έιεγρό καο. Δηελεξγήζακε ηνλ έιεγρό καο ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Ειέγρνπ. Τα Πξόηππα απηά 

απαηηνύλ λα ζπκκνξθσλόκαζηε κε θαλόλεο δενληνινγίαο θαζώο θαη λα ζρεδηάδνπκε θαη δηελεξγνύκε ηνλ 

έιεγρν κε ζθνπό ηελ απόθηεζε ιεινγηζκέλεο δηαζθάιηζεο γηα ην εάλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη 

απαιιαγκέλεο από νπζηώδεο ζθάικα. 

 

Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη ηε δηελέξγεηα δηαδηθαζηώλ γηα ηελ απόθηεζε ειεγθηηθώλ ηεθκεξίσλ ζρεηηθά κε 

ηα πνζά θαη ηηο γλσζηνπνηήζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Οη επηιεγόκελεο δηαδηθαζίεο βαζίδνληαη 

ζηελ θξίζε ηνπ ειεγθηή, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο εθηίκεζεο ησλ θηλδύλσλ νπζηώδνπο ζθάικαηνο ησλ 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. Καηά ηε δηελέξγεηα απηώλ ησλ 

εθηηκήζεσλ θηλδύλσλ, ν ειεγθηήο εμεηάδεη ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηάξηηζε 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηεο νληόηεηαο πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα κε ζθνπό ην ζρεδηαζκό 

ειεγθηηθώλ δηαδηθαζηώλ θαηάιιεισλ γηα ηηο πεξηζηάζεηο, αιιά όρη κε ζθνπό ηελ έθθξαζε γλώκεο επί 

ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ησλ εζσηεξηθώλ δηθιίδσλ ηεο νληόηεηαο. Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη επίζεο ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο θαηαιιειόηεηαο ησλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηνπ 

ιεινγηζκέλνπ ησλ ινγηζηηθώλ εθηηκήζεσλ πνπ έγηλαλ από ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην, θαζώο θαη ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο ζπλνιηθήο παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

 

Πηζηεύνπκε όηη ηα ειεγθηηθά ηεθκήξηα πνπ έρνπκε απνθηήζεη είλαη επαξθή θαη θαηάιιεια γηα λα 

παξάζρνπλ βάζε γηα ηελ ειεγθηηθή καο γλώκε. 
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Γνώμη  

 

Καηά ηε γλώκε καο, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Alvacim  Limited ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο επίδνζεο θαη ησλ ηακεηαθώλ ξνώλ ηεο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή 

ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ 

Επξσπατθή Έλσζε θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκνπ ηεο Κύπξνπ, Κεθ. 113. 

 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων   
 

Σύκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Ειεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Ειέγρσλ ησλ Εηήζησλ θαη ησλ 

Ελνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκνπ ηνπ 2009, αλαθέξνπκε ηα πην θάησ: 

 Έρνπκε πάξεη όιεο ηηο πιεξνθνξίεο θαη εμεγήζεηο πνπ ζεσξήζακε αλαγθαίεο γηα ζθνπνύο ηνπ 

ειέγρνπ καο. 

 Καηά ηε γλώκε καο, έρνπλ ηεξεζεί από ηελ Εηαηξεία θαηάιιεια ινγηζηηθά βηβιία. 

 Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Εηαηξείαο ζπκθσλνύλ κε ηα ινγηζηηθά βηβιία. 

 Καηά ηε γλώκε καο θαη από όζα θαιύηεξα έρνπκε πιεξνθνξεζεί θαη ζύκθσλα κε ηηο εμεγήζεηο πνπ 

καο δόζεθαλ, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ ηηο απαηηνύκελεο από ηνλ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκν 

ηεο Κύπξνπ, Κεθ. 113, πιεξνθνξίεο κε ηνλ απαηηνύκελν ηξόπν. 

 Καηά ηε γλώκε καο, νη πιεξνθνξίεο πνπ δίλνληαη ζηελ έθζεζε ηνπ Δηνηθεηηθνύ Σπκβνπιίνπ ζηη 

ζελίδα 2 ζυνάδουν με ηις οικονομικές καηαζηάζεις. 

 

Άλλο Θέμα   
 

Απηή ε έθζεζε, πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο γλώκεο, εηνηκάζηεθε γηα ηα κέιε ηεο Εηαηξείαο σο ζώκα θαη 

κόλν ζύκθσλα κε ην Άξζξν 34 ηνπ πεξί Ειεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Ειέγρσλ ησλ Εηήζησλ θαη ησλ 

Ελνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκνπ ηνπ 2009 θαη γηα θαλέλα άιιν ζθνπό. Δίλνληαο απηή ηε γλώκε δελ 

απνδερόκαζηε ή αλαιακβάλνπκε επζύλε γηα νπνηνδήπνηε άιιν ζθνπό ή πξνο νπνηνδήπνηε άιιν 

πξόζσπν ζηε γλώζε ηνπ νπνίνπ απηή ε έθζεζε δπλαηόλ λα πεξηέιζεη. 

 

 

 

 

 

 

Γαβξηήι Ολεζηθόξνπ 

Εγθεθξηκέλνο Λνγηζηήο θαη Εγγεγξακκέλνο Ειεγθηήο 

εθ κέξνπο θαη γηα ινγαξηαζκό ηεο 

 

Ernst & Young Cyprus Limited 
Εγθεθξηκέλνη Λνγηζηέο θαη Εγγεγξακκέλνη Ειεγθηέο 

 

Λεπθσζία 30 Απξηιίνπ 2012 
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ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΢ΤΝΟΛΙΚΟΤ ΔΙ΢ΟΓΗΜΑΣΟ΢   
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 ΢εκ. € € 
    
Διζοδήμαηα 5  -   252.000  
    
Καζαξφ θέξδνο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 6  1.540.264   1.335.370  
Έμνδα δηνίθεζεο    (176.456)   (245.151)  
    

Κέπδορ ππιν ηη θοπολογία   1.363.808   1.342.219  
    
Φνξνινγία 9  (148.241)   (145.553)  

Καθαπό κέπδορ για ηο έηορ    1.215.567   1.196.666  
 
Λοιπά ζςνολικά έζοδα   -   -  

΢ςνολικά έζοδα για ηο έηορ    1.215.567   1.196.666  
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ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ ΘΔ΢Η΢ 
31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
    
  2011 2010 
 ΢εκ. € € 
΢ΣΟΙΥΔΙΑ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ    
    
Μη κςκλοθοπούνηα ζηοισεία ενεπγηηικού    
Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 11  37.800.000   37.800.000  
Γάλεηα εηζπξαθηέα 12  50.400.000   50.400.000  

   88.200.000   88.200.000  
    
Κςκλοθοπούνηα ζηοισεία ενεπγηηικού    
Δκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά 13  506.350   506.300  
Γάλεηα εηζπξαθηέα 12  4.220.887   2.682.256  
Μεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ 14  26.466   28.375  

   4.753.703   3.216.931  
    
΢ύνολο ζηοισείυν ενεπγηηικού   92.953.703   91.416.931  
    
ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢    
    
Ίδια κεθάλαια    
Μεηνρηθφ θεθάιαην 15  95.339   95.339  
Απνζεκαηηθφ έθδνζεο κεηνρψλ ππέξ ην άξηην   88.435.251   88.435.251  
΢πζζσξεπκέλα θέξδε    3.887.142   2.671.575  

΢ύνολο ιδίυν κεθαλαίυν   92.417.732   91.202.165  
    
Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ    
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο 16  213.672   9.550  
Σξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο   322.299   205.216  

   535.971   214.766  
    
΢ύνολο ιδίυν κεθαλαίυν και ςποσπεώζευν   92.953.703   91.416.931  
 
 
΢ηηο 30 Απξηιίνπ 2012 ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο Alvacim Limited ελέθξηλε απηέο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα 
έθδνζε.  
 
 
 
  
΢ηέιηνο Σξηαληαθπιιίδεο   Άξηα Αλησλίνπ 
΢χκβνπινο ΢χκβνπινο 



ALVACIM LIMITED 
 
 

 
Οη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 9 κέρξη 18 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
 

7 

 

ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΜΔΣΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗ΢ ΘΔ΢Η΢  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
 

 
Μεηοσικό 
κεθάλαιο 

Αποθεμαηικό 
έκδοζηρ 
μεηοσών 
ςπέπ ηο 

άπηιο 
΢ςζζυπες- 
μένα κέπδη ΢ύνολο 

 ΢ημ. € € € € 
      
      
Τπόλοιπο ηην 1 Ιανοςαπίος 2010    94.377   87.873.213   1.817.909   89.785.499  
      
Καζαξφ θέξδνο γηα ην έηνο   -   -   1.196.666   1.196.666  
Έθδνζε κεηνρψλ 15  962   562.038   -   563.000  
Μεξίζκαηα γηα ην έηνο 2008 10  -   -   (343.000)   (343.000)  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος 2010/ 1 
Ιανοςαπίος 2011   95.339   88.435.251   2.671.575   91.202.165  
      
Καζαξφ θέξδνο γηα ην έηνο   -   -   1.215.567   1.215.567  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος 2011   95.339   88.435.251   3.887.142   92.417.732  
 
Σν απνζεκαηηθφ έθδνζεο κεηνρψλ ππέξ ην άξηην δελ είλαη δηαζέζηκν γηα δηαλνκή. 
 
 
Δηαηξείεο πνπ δελ δηαλέκνπλ 70% ησλ θεξδψλ ηνπο κεηά ηε θνξνινγία, φπσο πξνζδηνξίδνληαη απφ ηνλ πεξί 
Δθηάθηνπ Δηζθνξάο γηα ηελ Άκπλα ηεο Γεκνθξαηίαο Νφκν, θαηά ηε δηάξθεηα ησλ δχν εηψλ απφ ην ηέινο ηνπ 
θνξνινγηθνχ έηνπο ζην νπνίν ηα θέξδε αλαθέξνληαη, ζα ζεσξείηαη πσο έρνπλ δηαλέκεη απηφ ην πνζφ σο κέξηζκα. 
Έθηαθηε ακπληηθή εηζθνξά πξνο 20% γηα ηα θνξνινγηθά έηε 2012 θαη 2013 θαη 17% γηα ην 2014 θαη ζηε ζπλέρεηα 
(ην 2011 ην πνζνζηφ ήηαλ 15% έσο ηηο 30 Απγνχζηνπ 2011 θαη 17% ζηε ζπλέρεηα) ζα είλαη πιεξσηέα πάλσ ζε απηή 
ηε ινγηδφκελε δηαλνκή κεξίζκαηνο. Κέξδε ζηελ έθηαζε πνπ πνπ αλαινγνχλ ζηνπο κεηφρνπο, νη νπνίνη δελ είλαη 
θνξνινγηθνί θάηνηθνη ηεο Κχπξνπ θαη θαηέρνπλ κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο, είηε άκεζα θαη / ή έκκεζα, θαηα ην ηέινο ησλ 
δχν εηψλ απφ ην ηέινο ηνπ θνξνινγηθνχ έηνπο ζην νπνίν αλαθέξνληαη ηα θέξδε, εμαηξνχληαη. Σν πνζφ απηφ ηεο 
ινγηδφκελεο δηαλνκήο κεξίζκαηνο κεηψλεηαη κε νπνηνδήπνηε πξαγκαηηθφ κέξηζκα ήδε δηαλεκήζεθε γηα ηε ρξήζε ζην 
νπνίν ηα θέξδε αλαθέξνληαη. Απηή ε έθηαθηε ακπληηθή εηζθνξά θαηαβάιιεηαη απφ ηελ Δηαηξεία γηα ινγαξηαζκφ ησλ 
κεηφρσλ.  
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ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΣΩΝ ΣΑΜΔΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 ΢εκ. € € 
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΡΓΑ΢ΙΔ΢    
Κέπδορ ππιν ηη θοπολογία   1.363.808   1.342.219  
Αλαπξνζαξκνγέο γηα:    
Πηζησηηθνχο ηφθνπο 6  (1.538.631)   (1.335.370)  
    
Ροή μεηπηηών (για)/από επγαζίερ  ππιν από αλλαγέρ ζηο 
κεθάλαιο κινήζευρ   (174.823)   6.849  
Αχμεζεζηα εκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά   (50)   -  
Αχμεζε ζηνπο εκπνξηθνχο θαη άιινπο πηζησηέο   204.122   1.840  
Μείσζε ζην αλαβαιιφκελν εηζφδεκα   -   (252.000)  
Ροή μεηπηηών από/(για) επγαζίερ   29.249   (243.311)  
Φνξνινγία πνπ πιεξψζεθε   (31.158)   (20.914)  

Καθαπή ποή μεηπηηών για επγαζίερ   (1.909)   (264.225)  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΔ΢    
Γάλεηα πνπ παξαρσξήζεθαλ   (1.538.631)   -  
Δίζπξαμε απφ απνπιεξσκέο δαλείσλ   -   (1.334.231)  
Δίζπξαμε ηφθσλ   1.538.631   1.335.370  

Καθαπή ποή μεηπηηών από επενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ   -   1.139  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΥΡΗΜΑΣΟΓΟΣΙΚΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΔ΢    
Δίζπξαμε απφ έθδνζε κεηνρψλ   -   962  
Δίζπξαμε απφ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην   -   562.038  
Πιεξσκή κεξηζκάησλ   -   (343.000)  

Καθαπή ποή μεηπηηών από σπημαηοδοηικέρ δπαζηηπιόηηηερ   -   220.000  
    
Καθαπή μείυζη ζε μεηπηηά και ανηίζηοισα μεηπηηών   (1.909)   (43.086)  
Μεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ:    
΢ηελ αξρή ηνπ έηνπο   28.375   71.461  

΢ηο ηέλορ ηος έηοςρ 14  26.466   28.375  



ALVACIM LIMITED 
 
΢ΗΜΔΙΩ΢ΔΙ΢ ΢ΣΙ΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΔ΢ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΙ΢ 
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1. ΢ύζηαζη και κύπιερ δπαζηηπιόηηηερ  

Υώπα ζςζηάζευρ  
 
Η Δηαηξεία Alvacim Limited ζπζηάζεθε ζηελ Κχπξν ζηηο 5 Μαίνπ 2006 σο ηδησηηθή εηαηξεία πεξηνξηζκέλεο επζχλεο 
ζχκθσλα κε ηηο πξφλνηεο ηνπ πεξί Δηαηξεηψλ Νφκνπ ηεο Κχπξνπ, Κεθ. 113. Σν εγγεγξακκέλν γξαθείν ηεο είλαη ζηελ 
2-4 Λεσθφξνο Αξρηεπηζθφπνπ Μαθαξίνπ III, Capital Center, 9νο Όξνθνο, CY-1065 Λεπθσζία, Κχπξνο. 

Κύπιερ δπαζηηπιόηηηερ 
 
Οη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο πνπ δελ έρνπλ αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν έηνο, είλαη ε θαηνρή θαη 
εθκεηάιιεπζε επελδχζεσλ. 

2. Λογιζηικέρ πολιηικέρ  
 
Οη θπξηφηεξεο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ πηνζεηήζεθαλ ζηελ εηνηκαζία απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 
αλαθέξνληαη πην θάησ. Απηέο νη πνιηηηθέο έρνπλ εθαξκνζηεί κε ζπλέπεηα γηα φια ηα έηε πνπ παξνπζηάδνληαη ζε 
απηέο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, εθηφο απφ φπνπ δειψλεηαη δηαθνξεηηθά. 

Βάζη εηοιμαζίαρ  
 
 
Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΥΑ) 
φπσο απηά πηνζεηήζεθαλ απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε (ΔΔ) θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Δηαηξεηψλ Νφκνπ ηεο Κχπξνπ, 
Κεθ.113. Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί κε βάζε ηελ αξρή ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο. 
 
Η εηνηκαζία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζχκθσλα κε ηα ΓΠΥΑ απαηηεί ηε ρξήζε νξηζκέλσλ ζεκαληηθψλ 
ινγηζηηθψλ εθηηκήζεσλ θαη ηελ άζθεζε θξίζεο απφ ηε Γηεχζπλζε ζηε δηαδηθαζία εθαξκνγήο ησλ ινγηζηηθψλ αξρψλ 
ηεο Δηαηξείαο. Δπίζεο απαηηείηαη ε ρξήζε ππνινγηζκψλ θαη ππνζέζεσλ πνπ επεξεάδνπλ ηα αλαθεξζέληα πνζά ησλ 
ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ, ηε γλσζηνπνίεζε ελδερφκελσλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά ηελ 
εκεξνκελία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηα αλαθεξζέληα πνζά εηζνδεκάησλ θαη εμφδσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 
ππφ αλαθνξά έηνπο.  Παξά ην γεγνλφο φηη απηνί νη ππνινγηζκνί βαζίδνληαη ζηελ θαιχηεξε δπλαηή γλψζε ηεο 
Γηεχζπλζεο ηεο Δηαηξείαο ζε ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ζπλζήθεο θαη ελέξγεηεο, ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα κπνξεί 
ηειηθά λα δηαθέξνπλ απφ απηνχο ηνπο ππνινγηζκνχο.  

Τιοθέηηζη καινούπγιυν και αναθευπημένυν ΓΠΥΑ   
 
Οη ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ ζπλάδνπλ κε εθείλεο ηνπ πξνεγνχκελνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο, κε εμαίξεζε ηηο εμήο: 
 
  Η εηαηξεία έρεη εθαξκφζεη φιεο ηηο θαηλνχξγηεο θαη ηξνπνπνηεκέλεο ΓΠΥΑ θαη ΔΓΓΠΥΑ εξκελείεο πνπ ηζρχνπλ απφ 
ηελ 1ε Ιαλνπαξίνπ 2011. Η πηνζέηεζε απηή δελ έρεη επηθέξεη ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηηο ινγηζηηθέο αξρέο ηεο Δηαηξείαο. 
 
Καηά ηελ εκεξνκελία έγθξηζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ηα πξφηππα θαη δηεξκελείεο είραλ εθδνζεί απφ ην 
΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ πνπ δελ είραλ ηεζεί αθφκε ζε εθαξκνγή. Μεξηθά απφ απηά πηνζεηήζεθαλ 
απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη άιια πνπ δελ έρνπλ αθφκε. Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην αλακέλεη πσο ε πηνζέηεζε 
απηψλ ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο δελ ζα έρεη ζεκαληηθή επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο 
θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο.  



ALVACIM LIMITED 
 
΢ΗΜΔΙΩ΢ΔΙ΢ ΢ΣΙ΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΔ΢ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΙ΢ 
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 

2. Λογιζηικέρ πολιηικέρ (ζςνέσεια) 

 
10 

 

Δνοποιημένερ οικονομικέρ καηαζηάζειρ  
Απηέο νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη μερσξηζηέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξίαο. Γελ έρνπλ εηνηκαζηεί 
ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πεξηιακβάλνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο θαη ηεο 
ζπγαηξηθήο ηεο, ιφγσ ηνπ φηη ε Δηαηξεία είλαη θαη ε ίδηα ζπγαηξηθή εηαηξεία θαη δελ ππνρξενχηαη λα εηνηκάζεη 
ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο επεηδή ε ηειηθή ηζχλνπζα εηαηξεία, Titan Cement S.A., πνπ έρεη ζπζηαζεί ζηελ 
Διιάδα, εηνηκάδεη ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο 
Αλαθνξάο. Απηή ε εμαίξεζε επηηξέπεηαη απφ ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν ΓΛΠ27 «Δλνπνηεκέλεο θαη Ξερσξηζηέο 

Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο» θαη απφ ηνλ πεξί Δηαηξεηψλ Νφκν, Κεθ. 113.  Δλνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη 
δηαζέζηκεο απφ ηελ Titan Cement S.A., Υαιθίδνο 22Α, 11143 Αζήλα, Διιάο. 

Θςγαηπικέρ εηαιπείερ  
 
Οη ζπγαηξηθέο πεξηιακβάλνπλ φιεο ηηο εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ Δηαηξεία. Έιεγρνο ππάξρεη φηαλ ε κεηξηθή 
εηαηξεία θαηέρεη, άκεζα ή έκκεζα κέζσ ζπγαηξηθψλ, πάλσ απφ ηα κηζά δηθαηψκαηα ςήθνπ κηαο εηαηξείαο. 
 
Οη επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο παξνπζηάδνληαη ζηελ ηηκή θηήζεο κείνλ νπνηαδήπνηε πξφβιεςε γηα απνκείσζε 
ηεο αμίαο ηνπο. Η ινγηζηηθή αμία ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο ειέγρεηαη γηα απνκείσζε φηαλ γεγνλφηα ή 
αιιαγέο ζηηο πεξηζηάζεηο ππνδεηθλχνπλ φηη ε ινγηζηηθή ηνπο αμία κπνξεί λα κελ είλαη αλαθηήζηκε. Απνκείσζε δεκηψλ 
αλαγλσξίδνληαη ζηε θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ. 

Αναγνώπιζη ειζοδημάηυν  

 
Σα έζνδα ηεο Δηαηξείαο αλαγλσξίδνληαη σο εμήο: 

 Πιζηυηικοί ηόκοι  
 

Πηζησηηθνί ηφθνη αλαγλσξίδνληαη θαη' αλαινγία ρξφλνπ, ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ 
επηηνθίνπ. 

 Πιζηυηικά μεπίζμαηα  
 

Σα πηζησηηθά κεξίζκαηα αλαγλσξίδνληαη φηαλ απνδεηρζεί ην δηθαίσκα ηεο Δηαηξείαο λα εηζπξάμεη. 

Μεηαηποπή ξένος νομίζμαηορ  

(1) Νόμιζμα λειηοςπγίαρ και παποςζίαζηρ 
 Σα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο απνηηκνχληαη 

ρξεζηκνπνηψληαο ην λφκηζκα ηνπ θχξηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγεί ε Δηαηξεία 
('ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο'). Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνληαη ζε Δπξψ (€), ην νπνίν είλαη ην 
λφκηζκα ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο ηεο Δηαηξείαο. 

(2) ΢ςναλλαγέρ και ςπόλοιπα 
 ΢πλαιιαγέο ζε μέλν λφκηζκα κεηαηξέπνληαη ζην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο κε βάζε ηηο ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο 

πνπ ηζρχνπλ ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο. ΢πλαιιαγκαηηθά θέξδε θαη δεκηέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 
εμφθιεζε ηέηνησλ ζπλαιιαγψλ θαη απφ ηε κεηαηξνπή κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ ηζρχεη ζην 
ηέινο ηεο ρξήζεσο ρξεκαηηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ είλαη ζε μέλα λνκίζκαηα 
αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ.  
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Φοπολογία  
 
Σν έμνδν ηνπ θφξνπ αληηπξνζσπεχεη ην άζξνηζκα ηνπ ηξέρνληνο πιεξσηένπ θφξνπ θαη ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ.  
 
Οη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ππνινγίδνληαη κε βάζε ην πνζφ πνπ αλακέλεηαη φηη 
ζα πιεξσζεί ή ζα αλαθηεζεί απφ ηηο θνξνινγηθέο αξρέο ρξεζηκνπνηψληαο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο θαη λνκνζεζίεο 
πνπ είραλ ζεζπηζζεί ή νπζηαζηηθά ζεζπηζζεί κέρξη ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. 

 
Γίλεηαη πιήξεο πξφβιεςε γηα αλαβαιιφκελε θνξνινγία, ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ππνρξέσζεο, πάλσ ζε φιεο ηηο 
πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ κεηαμχ ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ 
θαη ησλ αληίζηνηρσλ πνζψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Οη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο πνπ ζεζπίζηεθαλ ζην παξφλ 
ζηάδην ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο. 
 
Υξεσζηηθά ππφινηπα αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο αλαγλσξίδνληαη ζηελ έθηαζε πνπ είλαη πηζαλφλ φηη κειινληηθά 
θνξνινγεηέα θέξδε ζα είλαη δηαζέζηκα έλαληη ησλ νπνίσλ νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 
 
Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο ζπκςεθίδνληαη φηαλ ππάξρεη λνκηθά ηζρπξφ δηθαίσκα 
ζπκςεθηζκνχ ηξερφλησλ θνξνινγηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ κε ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη φηαλ νη 
αλαβαιιφκελεο θνξνινγίεο ζρεηίδνληαη κε ηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή. 

Αναβαλλόμενο ειζόδημα  
 

Σν αλαβαιιφκελν εηζφδεκα πεξηιακβάλεη εηζπξάμεηο έλαληη εηζνδεκάησλ πνπ αθνξνχλ κεηαγελέζηεξε νηθνλνκηθή 
πεξίνδν. 

Γάλεηα πνπ παξαρσξήζεθαλ 
 
Σα δάλεηα πνπ δεκηνπξγνχληαη απφ ηελ Δηαηξεία κε ηελ παξνρή ρξεκάησλ απεπζείαο ζην δαλεηδφκελν ηαμηλνκνχληαη 
σο δάλεηα θαη παξνπζηάδνληαη ζε απνζβεζζείζα ηηκή θηήζεο. Απηή ε ηηκή είλαη ε δίθαηε αμία ησλ ρξεκάησλ πνπ 
δφζεθαλ γηα λα δεκηνπξγήζνπλ ηα δάλεηα φπσο πξνζδηνξίδεηαη απφ ηηο ηηκέο ηεο αγνξάο ηελ εκεξνκελία πνπ 
δεκηνπξγείηαη ην δάλεην. Όια ηα δάλεηα αλαγλσξίδνληαη φηαλ παξαρσξνχληαη ηα ρξήκαηα ζην δαλεηδφκελν. 
 
Γίλεηαη πξφβιεςε γηα απνκείσζε ζηελ αμία ηνπ δαλείνπ φηαλ ππάξρεη αληηθεηκεληθή έλδεημε φηη ε Δηαηξεία δελ ζα είλαη 
ζε ζέζε λα εηζπξάμεη φια ηα πνζά πνπ ηεο νθείινπλ ζχκθσλα κε ηνπο αξρηθνχο ζπκβαηηθνχο φξνπο ησλ δαλείσλ. Σν 
πνζφ ηεο πξφβιεςεο είλαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο θαη ηνπ αλαθηήζηκνπ πνζνχ, ην νπνίν είλαη ε 
παξνχζα αμία ησλ αλακελφκελσλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ αλαθηήζηκσλ πνζψλ απφ 
εγγπήζεηο θαη εμαζθαιίζεηο πξνεμνθιεκέλα κε ην αξρηθφ επηηφθην ησλ δαλείσλ. 

Μεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ 
 
Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ θαη ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα απνηεινχληαη απφ κεηξεηά 
ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ρέξη. Μεηξεηά θαη βξαρππξφζεζκεο θαηαζέζεηο ζηελ θαηάζηαζε νηθνλνκηθήο ζέζεο 
πεξηιακβάλνπλ κεηξεηά ζηηο ηξάπεδεο θαη ζην ηακείν θαη βξαρππξφζεζκεο θαηαζέζεηο κε αξρηθή δηάξθεηα ηξηψλ 
κελψλ ή ιηγφηεξν. 

Μεηοσικό κεθάλαιο  
 
Οη ζπλήζεηο κεηνρέο ηαμηλνκνχληαη σο ίδηα θεθάιαηα.  
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Πποβλέτειρ  
 
Οη πξνβιέςεηο αλαγλσξίδνληαη φηαλ ε Δηαηξεία έρεη κηα παξνχζα λνκηθή ή ηεθκαηξφκελε ππνρξέσζε πνπ πξνθχπηεη 
απφ πξνεγνχκελα γεγνλφηα, είλαη πηζαλφ λα ππάξμεη ξνή ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ γηα εμφθιεζε απηήο ηεο 
ππνρξέσζεο, θαη ην πνζφ ηεο ππνρξέσζεο κπνξεί λα ππνινγηζηεί αμηφπηζηα. Όηαλ ε Δηαηξεία αλακέλεη ε πξφβιεςε 
λα απνπιεξσζεί, γηα παξάδεηγκα κε βάζε έλα αζθαιηζηηθφ ζπκβφιαην, ε απνπιεξσκή αλαγλσξίδεηαη σο μερσξηζηφ 
ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ κφλν φηαλ ε απνπιεξσκή είλαη ζρεδφλ βεβαία. 

3. Γιασείπιζη σπημαηοοικονομικού κινδύνος  

Παπάγονηερ σπημαηοοικονομικού κινδύνος 
Η Δηαηξεία εθηίζεηαη ζε θίλδπλν επηηνθίνπ, θίλδπλν ξεπζηφηεηαο θαη θίλδπλν δηαρείξηζεο θεθαιαίνπ πνπ πξνθχπηνπλ 
απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρεη. Η πνιηηηθή πνπ εθαξκφδεη ε Δηαηξεία ζηε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ, 
ψζηε λα ηνπο ειέγρεη, εμεγείηαη πην θάησ: 

3.1 Κίνδςνορ επιηοκίος  
Ο θίλδπλνο επηηνθίνπ είλαη ν θίλδπλνο φπνπ ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ δηαθπκαίλεηαη εμαηηίαο αιιαγψλ 
ζηα επηηφθηα ηεο αγνξάο. Ο δαλεηζκφο ζε θπκαηλφκελα επηηφθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά 
ηηο ηακεηαθέο ξνέο. Ο δαλεηζκφο ζε ζηαζεξά επηηφθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηε δίθαηε 
αμία. Η Γηεχζπλζε ηεο Δηαηξείαο παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηα επηηφθηα ζε ζπλερή βάζε θαη ελεξγεί αλάινγα. 

3.2 Κίνδςνορ πεςζηόηηηαρ  
Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο είλαη ν θίλδπλνο πνπ πξνθχπηεη φηαλ ε ιήμε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ 
δελ ζπκπίπηνπλ. Όηαλ νη ιήμεηο δελ ζπκπίπηνπλ, ε απνδνηηθφηεηα κπνξεί λα απμεζεί αιιά ηαπηφρξνλα κπνξεί λα 
απμεζεί ν θίλδπλνο δεκηψλ. Η Δηαηξεία εθαξκφδεη δηαδηθαζίεο κε ζθνπφ ηελ ειαρηζηνπνίεζε ηέηνησλ δεκηψλ φπσο ε 
δηαηήξεζε ηθαλνπνηεηηθψλ πνζψλ κεηξεηψλ θαη άιισλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ κε πςειή ξεπζηφηεηα θαη κε ην λα 
δηαηεξεί έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζφ ζε δεζκεπκέλεο πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο. 
 
Ο αθφινπζνη πίλαθεο παξνπζηάδνπλ ηελ αλακελφκελε ρξνλνινγηθή ιήμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο 
Δηαηξείαο. Οη πίλαθεο έρνπλ εηνηκαζηεί κε βάζε ηηο ζπκβαηηθέο κε-πξνεμνθιεκέλεο ηακεηαθέο ξνέο ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ θαη βάζεη ηεο ελσξίηεξεο εκεξνκελίαο θαηά ηελ νπνία ε Δηαηξεία κπνξεί λα 
ππνρξεσζεί λα πιεξψζεη. 
 
31 Γεκεμβπίος 2011 

 Λνγηζηηθή αμία  
Δληφο 3 κελψλ
  

 € € 
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  13.672   13.672  

  13.672   13.672  
 
31 Γεθεκβξίνπ 2010  Λνγηζηηθή αμία   Δληφο 3 κελψλ  
 € € 
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  9.550   9.550  

  9.550   9.550  

3.3 Κίνδςνορ διασείπιζηρ κεθαλαίος  
Η Δηαηξεία δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηά ηεο, νχησο ψζηε, λα δηαζθαιίδεη φηη ζα ζπλερίζεη λα ιεηηνπξγεί σο δξψζα 
νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ηαπηφρξνλα ζα έρεη ηε κέγηζηε δπλαηή απφδνζε γηα ηνπο κεηφρνπο κέζσ ηεο βέιηηζηεο 
αλαινγίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη δαλεηζκνχ. Η γεληθή ζηξαηεγηθή ηεο Δηαηξείαο δελ έρεη αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν 
έηνο. 
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Δκηίμηζη δίκαιυν αξιών  
 
Οη δίθαηεο αμίεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ ηεο Δηαηξείαο είλαη πεξίπνπ νη 
ίδηεο, φπσο θαη ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο.  

4. ΢ημανηικέρ λογιζηικέρ εκηιμήζειρ και άζκηζη κπίζηρ  
 

Οη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο αμηνινγνχληαη ζε ζπλερή βάζε θαη βαζίδνληαη ζηελ ηζηνξηθή εκπεηξία θαη ζε 
άιινπο παξάγνληεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ πξνζδνθηψλ ζρεηηθά κε κειινληηθά γεγνλφηα πνπ πηζηεχεηαη φηη είλαη 
ινγηθά ζχκθσλα κε ηηο πεξηζηάζεηο. 
 
Η Δηαηξεία θάλεη ππνινγηζκνχο θαη παξαδνρέο ζε ζρέζε κε ην κέιινλ. Ωο απνηέιεζκα νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί 
ζπαλίσο ηζνχληαη κε ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα. Οη ππνινγηζκνί θαη νη παξαδνρέο πνπ πηζαλφλ λα πξνθαιέζνπλ 
νπζηψδε αλαπξνζαξκνγή ζηε ινγηζηηθή αμία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά ην επφκελν νηθνλνκηθφ 
έηνο παξνπζηάδνληαη πην θάησ: 

 Φοπολογία  
 
Γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξφβιεςεο γηα εηαηξηθφ θφξν απαηηνχληαη ζεκαληηθέο εθηηκήζεηο. Γηα 
ζπγθεθξηκέλεο ζπλαιιαγέο θαη ππνινγηζκνχο, ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ηειηθήο θνξνινγίαο είλαη αβέβαηνο θαηά 
ηε ζπλήζε πνξεία ησλ εξγαζηψλ. Η Δηαηξεία αλαγλσξίδεη ππνρξεψζεηο γηα πξνβιεπφκελα θνξνινγηθά 
δεηήκαηα κε βάζε ππνινγηζκνχο γηα ην θαηά πφζν ζα πξνθχςεη επηπξφζζεηε θνξνινγία. Όπνπ ην ηειηθφ 
θνξνινγηθφ απνηέιεζκα απηψλ ησλ δεηεκάησλ δηαθέξεη απφ ην πνζφ πνπ έρεη αξρηθά αλαγλσξηζηεί, νη 
δηαθνξέο επεξεάδνπλ ηελ πξφβιεςε γηα εηαηξηθφ θφξν θαη αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ πεξίνδν πνπ έγηλε 
ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ηειηθήο θνξνινγίαο. 

 Απομείυζη μη σπημαηοοικονομικών πεπιοςζιακών ζηοισείυν   
 
Η Δηαηξεία αμηνινγεί πεξηνδηθά ηελ αλαθηεζηκφηεηα ησλ κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 
φπσο επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο, φπνηε ππάξρνπλ ελδείμεηο απνκείσζεο. Οη ελδείμεηο απνκείσζεο 
ζπκπεξηιακβάλνπλ ζηνηρεία φπσο πηψζεηο ζε ηηκέο αγνξάο, έζνδα, απνδνρέο, ηακεηαθέο ξνέο ή θαζαξή αμία 
ελεξγεηηθνχ πνπ κπνξεί λα δείρλνπλ φηη ε ινγηζηηθή αμία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ δελ κπνξεί λα 
αλαθηεζεί. Αλ ππάξρνπλ πεξηζηάζεηο θαη γεγνλφηα πνπ δείρλνπλ φηη ε αμία κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ έρεη ππνζηεί απνκείσζε, νη ππνινγηδφκελεο κειινληηθέο πξνεμνθιεκέλεο ξνέο πνπ 
ζπλδένληαη κε απηά ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζπγθξίλνληαη κε ηε ινγηζηηθή ηνπο αμία, γηα λα πξνζδηνξηζηεί αλ 
είλαη αλαγθαία ε κείσζε αμίαο ζηελ θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ. 

5. Διζοδήμαηα  
 2011 2010 
 € € 
Έζνδα απφ ηέιε δαλείνπ  -   252.000  

          -   252.000  
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6. Καθαπό κέπδορ από επενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ  
 
 2011 2010 
 € € 
Πηζησηηθνχο ηφθνπο δαλείνπ  1.538.632   1.334.232  
Σφθνη απφ ηξάπεδα  1.632   1.138  

  1.540.264   1.335.370  

7. Κέπδορ από επγαζίερ  
 
 2011 2010 
 € € 
Σν θέξδνο απφ εξγαζίεο αλαθέξεηαη κεηά ηε ρξέσζε ησλ πην θάησ θνλδπιίσλ:   
Ακνηβή Γηνηθεηηθψλ ΢πκβνχισλ - - 
Παξνρέο πξνζσπηθνχ (΢εκ.8)  150.000   219.790  
Ακνηβή ειεγθηψλ   6.440   7.360  

8. Παποσέρ πποζυπικού  
 
 2011 2010 
 € € 
Μηζζνί θαη εκεξνκίζζηα  150.000   219.790  

  150.000   219.790  

9. Φοπολογία  

9.1 Φοπολογία πος αναγνυπίζηηκε ζηα αποηελέζμαηα έηοςρ  
 
 2011 2010 
 € € 
Δηαηξηθφο θφξνο - ηξέρνληνο έηνπο   148.039   145.439  
Ακπληηθή εηζθνξά - ηξέρνληνο έηνπο   202   114  

Υπέυζη έηοςρ  148.241   145.553  
 
Ο θφξνο επί ησλ θεξδψλ ηεο Δηαηξείαο πξηλ ηε θνξνινγία δηαθέξεη απφ ην ζεσξεηηθφ πνζφ πνπ ζα πξνέθππηε 
ρξεζηκνπνηψληαο ηα εθαξκφζηκα πνζνζηά θνξνινγίαο σο εμήο: 
 2011 2010 

 € € 
Κέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία  1.363.808   1.342.219  
 
Φφξνο ππνινγηδφκελνο κε ηα εθαξκφζηκα πνζνζηά θνξνινγίαο  136.381   134.222  
Φνξνινγηθή επίδξαζε εθπηψζεσλ θαη εηζνδήκαηνο πνπ δελ ππφθεηληαη ζε 
θνξνινγία  (163)   (114)  
10% επηπξφζζεηε θνξνινγία  11.821   11.331  
Ακπληηθή εηζθνξά - ηξέρνληνο έηνπο  202   114  

Υπέυζη θοπολογίαρ  148.241   145.553  
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9.2 Φοπολογία πος αναγνυπίζηηκε ζηα λοιπά ζςνολικά έζοδα  
 
 2011 2010 
 € € 

΢ύνολο θόπος ειζοδήμαηορ πος αναγνυπίζηηκε ζηα λοιπά ζςνολικά έζοδα  -   -  
 

Ο ζπληειεζηήο εηαηξηθνχ θφξνπ είλαη 10%. 
 
Κάησ απφ νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο ηφθνη εηζπξαθηένη κπνξεί λα ππφθεηληαη ζε ακπληηθή εηζθνξά κε πνζνζηφ 15% 
(10% κέρξη 31 Απγνχζηνπ 2011). ΢ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο νη ηφθνη απηνί  εμαηξνχληαη απφ εηαηξηθφ θφξν.  ΢ε 
νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο κεξίζκαηα απφ ην εμσηεξηθφ κπνξεί λα ππφθεηληαη ζε ακπληηθή εηζθνξά κε πνζνζηφ20% γηα 
ηα θνξνινγηθά έηε 2012 θαη 2013 θαη 17% γηα ην 2014 θαη ζηε ζπλέρεηα (ην 2011 ην πνζνζηφ ήηαλ 15% έσο ηηο 30 
Απγνχζηνπ 2011 θαη 17% ζηε ζπλέρεηα). 

10. Μεπίζμαηα  
 
 2011 2010 
 € € 
Δλδηάκεζν κέξηζκα πνπ πιεξψζεθε   -   343.000  
  -   343.000  
 

Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην δελ εηζεγείηαη ηελ πιεξσκή κεξίζκαηνο (2010: €343,000 γηα ην έηνο 2008))  

11. Δπενδύζειρ ζε θςγαηπικέρ εηαιπείερ  
 
 2011 2010 
 € € 
Τπφινηπν ηελ 1 Ιαλνπαξίνπ  37.800.000   37.800.000  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος  37.800.000   37.800.000  
 
Λεπηνκέξεηεο ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ είλαη σο αθνινχζσο:  
 
Όλνκα 
 

Υψξα ζπζηάζεσο Κχξηεο 
δξαζηεξηφηεηεο 

2011 
΢ςμμεηοσή 

% 

2010 
΢πκκεηνρή 

% 
2011 

€ 
2010 

€ 
       

Antea Cement 
Sh. A 

Αιβαλία Παξαγσγή 
ηζηκέληνπ 

60 60  37.800.000   37.800.000  

      37.800.000   37.800.000  
 
΢χκθσλα κε ηε γλψκε ησλ ζπκβνχισλ θαη ηεο δηνίθεζεο, ε ινγηζηηθή αμία ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο 
είλαη κηθξφηεξε απφ ην αλαθηήζηκν πνζφ. 
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12. Mη κςκλοθοπούνηα δάνεια ειζππακηέα  
 
 2011 2010 
 € € 
Γάλεηα εηζπξαθηέα ( ΢εκ. 17 )  54.620.887   53.082.256  
  54.620.887   53.082.256  
Μείνλ θπθινθνξνχλ κέξνο  (4.220.887)   (2.682.256)  

Μη κςκλοθοπούν μέπορ   50.400.000   50.400.000  
 

Σν δάλεην είλαη κε εμαζθαιηζκέλν, θέξεη ηφθν 3 κήλεο Euribor ζπλ 1,5 % εηεζίσο θαη είλαη πιεξσηέν κέρξη ηηο 29 
Γεθεκβξίνπ 2013. Ο ηφθνο γηα ην έηνο πνπ ρξεψζεθε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ήηαλ  €1.538.632  (2010: 
€1.334.232).   
 

13. Δμποπικά και άλλα ειζππακηέα ποζά  
 
 2011 2010 
 € € 
Δηζπξαθηέα απφ ζπγγεληθέο εηαηξείεο (΢εκ.17)  504.000   504.000  
Άιια εηζπξαθηέα  2.350   2.300  

  506.350   506.300  

14. Μεηπηηά και ανηίζηοισα μεηπηηών  
 
 2011 2010 
 € € 
 
Γηα ζθνπνχο ηεο θαηάζηαζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, ηα κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ πεξηιακβάλνπλ: 
 
 2011 2010 
 € € 
Μεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν  26.466   28.375  

         26.466   28.375  

15. Μεηοσικό κεθάλαιο  
 
 2011 2011 2010 2010 
 Απιθμόρ 

μεηοσών 
 

€ 
Αξηζκφο 
κεηνρψλ 

 
€ 

Δγκεκπιμένο     
΢πλεζείο κεηνρέο €1,71 αλα κεηνρή  60.000   102.600   60.000   102.600  
     
Κεθάλαιο πος εκδόθηκε και πληπώθηκε εξ' 
ολοκλήπος     
Τπφινηπν ηελ 1 Ιαλνπαξίνπ   55.754   95.339   55.191   94.377  
Έθδνζε κεηνρψλ  -   -   563   962  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος   55.754   95.339   55.754   95.339  
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16. Δμποπικοί και άλλοι πιζηυηέρ  
 
 2011 2010 
 € € 
Πηζησηηθά ππφινηπα ηξερνχκελσλ ινγαξηαζκψλ κεηφρσλ (΢εκ.17)  200.000   -  
Οθεηιφκελα έμνδα  5.582   5.640  
Άιινη πηζησηέο  8.090   3.910  

  213.672   9.550  

17. ΢ςναλλαγέρ με ζςνδεδεμένα μέπη  
 
Η Δηαηξεία ειέγρεηαη απφ ηελ Aemos Cement Limited, εγγεγξακκέλε ζηελ Κχπξν, ε νπνία θαηέρεη ην 100% ησλ 
κεηνρψλ ηεο Δηαηξείαο.Σν ηειηθφ πξφζσπν πνπ ειέγρεη ηελ Eηαηξεία είλαη Titan Cement S.A. 
 
Οη πην θάησ ζπλαιιαγέο έγηλαλ κε ζπλδεδεκέλα κέξε: 

17.1 Πιζηυηικόρ ηόκορ  (΢ημ. 6)  
  2011 2010 
 Δίδνο ζπλαιιαγψλ € € 
Πηζησηηθφο ηφθνο απν δάλεην ζε ζπγαηξηθή Υξεκαηνδνηηθέο  1.538.632   1.334.232  

   1.538.632   1.334.232  
 

17.2 Διζππακηέα από ζςγγενικά μέπη (΢ημ.13)  
  2011 2010 
Όλνκα Δίδνο ζπλαιιαγψλ € € 
Δηζπξαθηέα απφ ζπγαηξηθή Υξεκαηνδνηηθέο-Σέιε δαλείνπ  504.000   504.000  

   504.000   504.000  

17.3 Γάνεια ζε ζςγγενικά μέπη  (΢ημ.12)  
 2011 2010 
 € € 
Γάλεηα ζε ζπγαηξηθή  54.620.887   53.082.256  

  54.620.887   53.082.256  

17.4 Πιζηυηικά ςπόλοιπα ηπεσούμενυν λογαπιαζμών μεηόσυν (΢ημ.16)  
 2011 2010 
 € € 
Πιεξσηέα ζην κέηνρν  200.000   -  

  200.000   -  
 
Οη ηξερνχκελνη ινγαξηαζκνί ησλ κεηφρσλ δελ θέξνπλ ηφθν θαη δελ έρνπλ πξνθαζνξηζκέλε εκεξνκελία 
απνπιεξσκήο. 

18. Δνδεσόμενερ ςποσπεώζειρ  
 
Η Δηαηξεία δελ είρε ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/2010. 
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19. Γεζμεύζειρ  
 
Η Δηαηξεία δελ είρε θεθαιαηνπρηθέο ή άιιεο δεζκεχζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/2010. 

20. Γεγονόηα μεηά ηην πεπίοδο αναθοπάρ  
 
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηαγελέζηεξα ηεο εκεξνκελίαο ηεο θαηάζηαζεο νηθνλνκηθήο ζέζεο πνπ λα έρνπλ 
ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
 

 
 
 
Έκθεζη Ανεξάπηηηος Δλεγκηή ζηιρ ζελίδερ 3 και 4 
 


