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Ρν Γηνηθεηηθό Ππκβνύιην ππνβάιιεη ηελ έθζεζή ηνπ καδί κε ηηο ειεγκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο γηα ην 
έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011. 

Κύπιερ δπαζηηπιόηηηερ 
Ζ θύξηα δξαζηεξηόηεηα ηεο Δηαηξείαο, πνπ δελ έρεη αιιάμεη από ην πξνεγνύκελν έηνο, είλαη ε θαηνρή επελδύζεσλ θαη νη 
ζπλαιιαγέο ζε ηίηινπο, πεξηιακβαλνκέλσλ κεηαμύ άιισλ κεηνρώλ πνπ θέξνπλ κέξηζκα θαη ηόθν, 
νκνιόγσλ,θαηαζέζεσλ θαη δαλείσλ. 

Αναζκόπηζη ηπέσοςζαρ καηάζηαζηρ, πποβλεπόμενερ μελλονηικέρ εξελίξειρ και ζημανηικοί κίνδςνοι 
Ρν θέξδνο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ήηαλ €42,859,490 (2010: €333,547,739). Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 
2011 ην ζύλνιν ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ ηεο Δηαηξείαο ήηαλ €573,241,156 (2010: €427,469,263) θαη ηα θαζαξά 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ ήηαλ €426,848,990 (2010:  θαζαξέο ππνρξεώζεηο €427,289,500). Ζ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, 
εμέιημε θαη επίδνζε ηεο Δηαηξείαο όπσο παξνπζηάδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθή. 
 
Νη θπξηόηεξνη θίλδπλνη θαη αβεβαηόηεηεο πνπ αληηκεησπίδεη ε Δηαηξεία θαη νη ελέξγεηεο πνπ ιακβάλεη γηα δηαρείξηζή ηνπο, 
αλαθέξνληαη ζηε ζεκείσζε 3 ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

Αποηελέζμαηα  
Ρα απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξείαο γηα ην έηνο παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 6.    

Μεπίζμαηα  
Θαηά ην έηνο 2011 ην Γηνηθεηηθό Ππκβνύιην ελέθξηλε ηελ πιεξσκή ελδηάκεζνπ κεξίζκαηνο ύςνπο €43,300,000 (2010: 
€141,880,000). 

Μεηοσικό κεθάλαιο  
Γελ ππήξμαλ αιιαγέο ζην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Δηαηξείαο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ππό εμέηαζε έηνπο. 

Γιοικηηικό ΢ςμβούλιο 
Ρα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνύ Ππκβνπιίνπ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 θαη θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο παξνύζαο έθζεζεο 
παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 1.  Ν θ. Φσθίσλ Ραζνύιαο δηνξίζηεθε δηεπζπληήο ζηηο 29 Ηαλνπαξίνπ 2010, θ. Βαζίιεηνο 
Εαξθαιήο δηνξίζηεθε δηεπζπληήο ηελ 1ε Πεπηεκβξίνπ 2010, ν θ. Γεκήηξεο Ξαπαιεμόπνπινο θαη ν θ. Κηραήι Πηγάιαο 
παξαηηήζεθαλ ηελ 1ε Ηνπλίνπ 2011 θαη ηελ ίδηα εκεξνκελία ε θ. Πππξνύιια Ξαπαεξαθιένπο , ε θ. Αλησλίνπ Αξηεκηζία 
, θ. Chris Ruark θαη ν θ. Gareth Essex-Cater δηνξίζηεθαλ ζηηο ζέζεηο ηνπο. 
 
Πύκθσλα κε ηo Θαηαζηαηηθό ηεο Δηαηξείαο, όια ηα πθηζηάκελα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνύ Ππκβνπιίνπ δηαηεξνύλ ην αμίσκά 
ηνπο. 
 
Γελ ππήξμαλ νπνηεζδήπνηε ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηε ζύλζεζε, ηελ θαηαλνκή αξκνδηνηήησλ ή ηελ απνδεκίσζε ησλ 
κειώλ ηνπ Γηνηθεηηθνύ Ππκβνπιίνπ. 

Γεγονόηα μεηά ηην πεπίοδο αναθοπάρ  
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλόηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλόεζε ησλ νηθνλνκηθώλ 
θαηαζηάζεσλ.   
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Ανεξάπηηηοι Δλεγκηέρ   
Νη Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο, Ernst & Young Cyprus Limited, έρνπλ εθδειώζεη επηζπκία λα εμαθνινπζήζνπλ λα παξέρνπλ ηηο 
ππεξεζίεο ηνπο θαη ςήθηζκα πνπ λα εμνπζηνδνηεί ην Γηνηθεηηθό Ππκβνύιην λα θαζνξίζεη ηελ ακνηβή ηνπο, ζα θαηαηεζεί 
ζηελ Δηήζηα Γεληθή Ππλέιεπζε. 
 
Κε εληνιή ηνπ Γηνηθεηηθνύ Ππκβνπιίνπ, 
 
 
 
Γξακκαηέαο 
 
Ιεπθσζία, Θύπξνο, 30 Απξηιίνπ 2012  
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Έκθεση Ανεξάπτητος Ελεγκτή 

 

Ππορ τα Μέλη τηρ Titan Egyptian Investments Limited 
 

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
 

Έρνπκε ειέγμεη ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Titan Egyptian Investments Limited (ε 'Εηαηξεία') ζηηο 

ζειίδεο 6 κέρξη 19  νη νπνίεο απνηεινύληαη από ηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ζηηο 31 

Δεθεκβξίνπ 2011, θαη ηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ, ηελ θαηάζηαζε κεηαβνιώλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ θαη ηελ θαηάζηαζε ηακεηαθώλ ξνώλ γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή, θαζώο θαη 

πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ θαη ινηπέο επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο. 

 

Ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις  
 
Τν Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην ηεο Εηαηξείαο είλαη ππεύζπλν γηα ηελ θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ πνπ 

δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Χξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο, θαη 

γηα εθείλεο ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην θαζνξίδεη  σο απαξαίηεηεο ώζηε λα 

θαζίζηαηαη δπλαηή ε θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ απαιιαγκέλσλ από νπζηώδεο ζθάικα, 

νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. 

 

Ευθύνη του Ελεγκτή  
 
Η δηθή καο επζύλε είλαη λα εθθξάζνπκε γλώκε επί απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κε βάζε ηνλ 

έιεγρό καο. Δηελεξγήζακε ηνλ έιεγρό καο ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Ειέγρνπ. Τα Πξόηππα απηά 

απαηηνύλ λα ζπκκνξθσλόκαζηε κε θαλόλεο δενληνινγίαο θαζώο θαη λα ζρεδηάδνπκε θαη δηελεξγνύκε ηνλ 

έιεγρν κε ζθνπό ηελ απόθηεζε ιεινγηζκέλεο δηαζθάιηζεο γηα ην εάλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη 

απαιιαγκέλεο από νπζηώδεο ζθάικα. 

 

Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη ηε δηελέξγεηα δηαδηθαζηώλ γηα ηελ απόθηεζε ειεγθηηθώλ ηεθκεξίσλ ζρεηηθά κε ηα 

πνζά θαη ηηο γλσζηνπνηήζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Οη επηιεγόκελεο δηαδηθαζίεο βαζίδνληαη ζηελ 

θξίζε ηνπ ειεγθηή, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο εθηίκεζεο ησλ θηλδύλσλ νπζηώδνπο ζθάικαηνο ησλ 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. Καηά ηε δηελέξγεηα απηώλ ησλ 

εθηηκήζεσλ θηλδύλσλ, ν ειεγθηήο εμεηάδεη ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηάξηηζε 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηεο νληόηεηαο πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα κε ζθνπό ην ζρεδηαζκό 

ειεγθηηθώλ δηαδηθαζηώλ θαηάιιεισλ γηα ηηο πεξηζηάζεηο, αιιά όρη κε ζθνπό ηελ έθθξαζε γλώκεο επί ηεο 

απνηειεζκαηηθόηεηαο ησλ εζσηεξηθώλ δηθιίδσλ ηεο νληόηεηαο. Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη επίζεο ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο θαηαιιειόηεηαο ησλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηνπ ιεινγηζκέλνπ 

ησλ ινγηζηηθώλ εθηηκήζεσλ πνπ έγηλαλ από ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην, θαζώο θαη ηελ αμηνιόγεζε ηεο 

ζπλνιηθήο παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

 

Πηζηεύνπκε όηη ηα ειεγθηηθά ηεθκήξηα πνπ έρνπκε απνθηήζεη είλαη επαξθή θαη θαηάιιεια γηα λα 

παξάζρνπλ βάζε γηα ηελ ειεγθηηθή καο γλώκε. 
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Γνώμη  

 

Καηά ηε γλώκε καο, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Titan Egyptian Investments Limited ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο επίδνζεο θαη ησλ ηακεηαθώλ ξνώλ ηεο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή 

ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Χξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο. 

 

 

 

 

 

Ernst & Young Cyprus Limited 
Εγθεθξηκέλνη Λνγηζηέο θαη Εγγεγξακκέλνη Ειεγθηέο 

 

Λεπθσζία 30 Απξηιίνπ 2012 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ Π΢ΛΝΙΗΘΝ΢ ΔΗΠΝΓΖΚΑΡΝΠ   
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
    
    
Άιια έζνδα 5  -   276,343,782  
Θέξδνο από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 6  44,926,978   57,414,621  
Έμνδα δηνίθεζεο    (82,735)   (209,039)  

Κέπδορ από επγαζίερ 7  44,844,243   333,549,364  
    
Έμνδα ρξεκαηνδόηεζεο 8  (1,984,753)   (1,625)  

Καθαπό κέπδορ για ηο έηορ    42,859,490   333,547,739  
 
Λοιπά ζςνολικά έζοδα   -   -  

΢ςνολικά έζοδα για ηο έηορ    42,859,490   333,547,739  
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΣΟΖΚΑΡΝΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖΠ ΘΔΠΖΠ 
31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
    
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
΢ΣΟΙΥΔΙΑ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ    
    
Μη κςκλοθοπούνηα ζηοισεία ενεπγηηικού    
Δπελδύζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 9  326,255,423   328,405,423  
Γάλεηα εηζπξαθηέα 10  72,982,704   97,982,704  

    399,238,127   426,388,127  
    
Κςκλοθοπούνηα ζηοισεία ενεπγηηικού    
Δκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά 11  24,059   -  
Γάλεηα εηζπξαθηέα 10  710,462   734,119  
Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηώλ 12  173,268,508   347,017  

    174,003,029   1,081,136  
    
΢ύνολο ζηοισείυν ενεπγηηικού   573,241,156   427,469,263  
    
ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢    
    
Ίδια κεθάλαια    
Κεηνρηθό θεθάιαην 13  223,119,446   223,119,446  
Ππζζσξεπκέλα θέξδε    203,729,544   204,170,054  

΢ύνολο ιδίυν κεθαλαίυν   426,848,990   427,289,500  
    
Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ    
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο 15  11,501   179,763  
Γαλεηζκόο 14  146,380,665   -  

    146,392,166   179,763  
    
΢ύνολο ιδίυν κεθαλαίυν και ςποσπεώζευν   573,241,156   427,469,263  
 
 
Πηηο 30 Απξηιίνπ 2012 ην Γηνηθεηηθό Ππκβνύιην ηεο Titan Egyptian Investments Limited ελέθξηλε απηέο ηηο νηθνλνκηθέο 
θαηαζηάζεηο γηα έθδνζε.  
 
 
 
  
.................................... .................................... 
Άξηα Αλησλίνπ Πππξνύιια Ξαπαεξαθιένπο 
Πύκβνπινο Πύκβνπινο 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΚΔΡΑΒΝΙΩΛ ΘΑΘΑΟΖΠ ΘΔΠΖΠ  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
 

 
Μεηοσικό 
κεθάλαιο 

΢ςζζυπεςμένα 
κέπδη ΢ύνολο 

 Πεκ. € € € 
     
     
Τπόλοιπο ηην 1 Ιανοςαπίος 2010   223,119,446   12,502,315  235,621,761  
     
Θαζαξό θέξδνο γηα ην έηνο   -   333,547,739   333,547,739  
Κεξίζκαηα   -   (141,880,000)   (141,880,000)  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος 2010/ 1 Ιανοςαπίος 
2011  223,119,446   204,170,054  427,289,500  
     
Θαζαξό θέξδνο γηα ην έηνο   -   42,859,490   42,859,490  
Κεξίζκαηα   -   (43,300,000)   (43,300,000)  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος 2011  223,119,446   203,729,544  426,848,990  



TITAN EGYPTIAN INVESTMENTS LIMITED 
 
 

 
Νη ζεκεηώζεηο ζηηο ζειίδεο 10 κέρξη 19 απνηεινύλ αλαπόζπαζην κέξνο απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 
 

9 

 

ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΡΑΚΔΗΑΘΩΛ ΟΝΩΛ  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΡΓΑ΢ΙΔ΢    
Κέπδορ ππιν ηη θοπολογία   42,859,490   333,547,739  
Αλαπξνζαξκνγέο γηα:    
Κε πξαγκαηνπνηεζείζα ζπλαιιαγκαηηθή δεκηά    169   -  
Σξέσζε γηα απνκείσζε ζηελ αμία ησλ επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 9  2,150,000   -  
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα 6  (37,963,872)   -  
Ξηζησηηθνύο ηόθνπο 6  (372,900)   (2,372)  
Σξεσζηηθνύο ηόθνπο 8  1,982,064   -  
    
Ροή μεηπηηών από επγαζίερ  ππιν από αλλαγέρ ζηο κεθάλαιο 
κινήζευρ   8,654,951   333,545,367  
Αύμεζεζε εκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά   (24,059)   (393,242,655)  
(Κείσζε) / αύμεζε ζηνπο εκπνξηθνύο θαη άιινπο πηζησηέο   (168,262)   170,550,899  
    

Καθαπή ποή μεηπηηών από επγαζίερ   8,462,630   110,853,611  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΔ΢    
Ξιεξσκή γηα αγνξά επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 9  -   31,277,849  
Δίζπξαμε από απνπιεξσκέο δαλείσλ   25,023,657   -  
Δίζπξαμε ηόθσλ   372,900   2,372  
Δίζπξαμε κεξηζκάησλ   37,963,872   -  

Καθαπή ποή μεηπηηών από επενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ   63,360,429   31,280,221  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΥΡΗΜΑΣΟΓΟΣΙΚΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΔ΢    
Δηζπξάμεηο από λέα δάλεηα   146,380,665   -  
Κε πξαγκαηνπνηεζείζα ζπλαιιαγκαηηθή (δεκηά)    (169)   -  
Ξιεξσκή ηόθσλ   (1,982,064)   -  
Ξιεξσκή κεξηζκάησλ   (43,300,000)   (141,880,000)  

Καθαπή ποή μεηπηηών από / (για) σπημαηοδοηικέρ δπαζηηπιόηηηερ   101,098,432   (141,880,000)  
    
Καθαπή αύξηζη ζε μεηπηηά και ανηίζηοισα μεηπηηών   172,921,491   253,832  
Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηώλ:    
Πηελ αξρή ηνπ έηνπο   347,017   93,185  

΢ηο ηέλορ ηος έηοςρ 12  173,268,508   347,017  
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1. ΢ύζηαζη και κύπιερ δπαζηηπιόηηηερ  

Υώπα ζςζηάζευρ  
 
Ζ Δηαηξεία Titan Egyptian Investments Limited (ε 'Δηαηξεία') ζπζηάζεθε ζηελ Jersey, Channel Islands ζηηο 20 
Γεθεκβξίνπ 1999.  Ρν εγγεγξακκέλν γξαθείν ηεο είλαη ζηελ 22 Grenville Street, St. Helier, Jersey, Channel Islands, JE4 
8PX. 

Κύπιερ δπαζηηπιόηηηερ 
 
Ζ θύξηα δξαζηεξηόηεηα ηεο Δηαηξείαο, πνπ δελ έρεη αιιάμεη από ην πξνεγνύκελν έηνο, είλαη ε θαηνρή επελδύζεσλ θαη νη 
ζπλαιιαγέο ζε ηίηινπο, πεξηιακβαλνκέλσλ κεηαμύ άιισλ κεηνρώλ πνπ θέξνπλ κέξηζκα θαη ηόθν, 
νκνιόγσλ,θαηαζέζεσλ θαη δαλείσλ. 

2. Λογιζηικέρ πολιηικέρ  
 
Νη θπξηόηεξεο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ πηνζεηήζεθαλ ζηελ εηνηκαζία απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 
αλαθέξνληαη πην θάησ. Απηέο νη πνιηηηθέο έρνπλ εθαξκνζηεί κε ζπλέπεηα γηα όια ηα έηε πνπ παξνπζηάδνληαη ζε απηέο 
ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, εθηόο από όπνπ δειώλεηαη δηαθνξεηηθά. 

Βάζη εηοιμαζίαρ  
 
Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί ζύκθσλα κε ηα Γηεζλή Ξξόηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο Ξιεξνθόξεζεο 
(ΓΞΣΞ) όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Δπξσπατθή Έλσζε (ΔΔ). Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί κε 
βάζε ηελ αξρή ηνπ ηζηνξηθνύ θόζηνπο. 
 
Ζ εηνηκαζία ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ζύκθσλα κε ηα ΓΞΣΑ απαηηεί ηε ρξήζε νξηζκέλσλ ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ 
εθηηκήζεσλ θαη ηελ άζθεζε θξίζεο από ηε Γηεύζπλζε ζηε δηαδηθαζία εθαξκνγήο ησλ ινγηζηηθώλ αξρώλ ηεο Δηαηξείαο. 
Δπίζεο απαηηείηαη ε ρξήζε ππνινγηζκώλ θαη ππνζέζεσλ πνπ επεξεάδνπλ ηα αλαθεξζέληα πνζά ησλ ζηνηρείσλ 
ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ, ηε γλσζηνπνίεζε ελδερόκελσλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεώζεσλ θαηά ηελ εκεξνκελία ησλ 
νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ θαη ηα αλαθεξζέληα πνζά εηζνδεκάησλ θαη εμόδσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ππό αλαθνξά έηνπο.  
Ξαξά ην γεγνλόο όηη απηνί νη ππνινγηζκνί βαζίδνληαη ζηελ θαιύηεξε δπλαηή γλώζε ηεο Γηεύζπλζεο ηεο Δηαηξείαο ζε 
ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ζπλζήθεο θαη ελέξγεηεο, ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα κπνξεί ηειηθά λα δηαθέξνπλ από απηνύο 
ηνπο ππνινγηζκνύο.  
 
Απηέο νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη μερσξηζηέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο. Γελ έρνπλ εηνηκαζηεί 
ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ λα πεξηιακβάλνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο θαη ηεο 
ζπγαηξηθήο ηεο, ιόγσ ηνπ όηη ε Δηαηξεία είλαη θαη ε ίδηα ζπγαηξηθή εηαηξεία θαη δελ ππνρξενύηαη λα εηνηκάζεη 
ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζύκθσλα κε ηα Γηεζλή Ξξόηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο επεηδή ε ηειηθή 
ηζύλνπζα εηαηξεία, Titan Cement S.A., πνπ έρεη ζπζηαζεί ζηελ Διιάδα, εηνηκάδεη ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 
Απηή ε εμαίξεζε επηηξέπεηαη από ην Γηεζλέο Ινγηζηηθό Ξξόηππν ΓΙΞ27 «Δλνπνηεκέλεο θαη Μερσξηζηέο Νηθνλνκηθέο 
Θαηαζηάζεηο» θαη από ηνλ πεξί Δηαηξεηώλ Λόκν, Θεθ. 113.  Δλνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη δηαζέζηκεο από 
ηελ Titan Cement S.A., Σαιθίδνο 22Α, 11143 Αζήλα, Διιάο.  

Τιοθέηηζη καινούπγιυν και αναθευπημένυν ΓΠΥΑ   
 
Θαηά ην ηξέρνλ έηνο, ε Δηαηξεία πηνζέηεζε όια ηα λέα θαη αλαζεσξεκέλα Γηεζλή Ξξόηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο 
Αλαθνξάο (ΓΞΣΑ) ηα νπνία ζρεηίδνληαη κε ηηο εξγαζίεο ηεο θαη είλαη εθαξκόζηκα γηα ινγηζηηθέο πεξηόδνπο πνπ αξρίδνπλ 
ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2011.  Ζ πηνζέηεζε απηή δελ είρε επηθέξεη ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο ηεο 
Δηαηξείαο. 
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Θαηά ηελ εκεξνκελία έγθξηζεο απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ είραλ εθδνζεί από ην Ππκβνύιην Γηεζλώλ 
Ινγηζηηθώλ Ξξνηύπσλ πξόηππα θαη Γηεξκελείεο πνπ δελ είραλ ηεζεί αθόκε ζε εθαξκνγή. Κεξηθά από απηά πηνζεηήζεθαλ 
από ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη άιια αθόκε. Ρν Γηνηθεηηθό Ππκβνύιην αλακέλεη όηη ε πηνζέηεζε απηώλ ησλ πξνηύπσλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαθνξάο ζε κειινληηθέο πεξηόδνπο δελ ζα έρεη ζεκαληηθή επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 
ηεο Δηαηξείαο.  

Θςγαηπικέρ εηαιπείερ  
 
Νη ζπγαηξηθέο πεξηιακβάλνπλ όιεο ηηο εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη από ηελ Δηαηξεία. Έιεγρνο ππάξρεη όηαλ ε κεηξηθή 
εηαηξεία θαηέρεη, άκεζα ή έκκεζα κέζσ ζπγαηξηθώλ, πάλσ από ηα κηζά δηθαηώκαηα ςήθνπ κηαο εηαηξείαο. 
 
Νη επελδύζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο παξνπζηάδνληαη ζηελ ηηκή θηήζεο κείνλ νπνηαδήπνηε πξόβιεςε γηα απνκείσζε 
ηεο αμίαο ηνπο. Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο ειέγρεηαη γηα απνκείσζε όηαλ γεγνλόηα ή 
αιιαγέο ζηηο πεξηζηάζεηο ππνδεηθλύνπλ όηη ε ινγηζηηθή ηνπο αμία κπνξεί λα κελ είλαη αλαθηήζηκε. Απνκείσζε δεκηώλ 
αλαγλσξίδνληαη ζηε θαηάζηαζε ινγαξηαζκνύ απνηειεζκάησλ. 

Αναγνώπιζη ειζοδημάηυν  
 
Ρα έζνδα ηεο Δηαηξείαο αλαγλσξίδνληαη σο εμήο: 

 Πιζηυηικοί ηόκοι  
 

Ρα έζνδα από ηόθνπο θαηαρσξνύληαη βάζεη κηαο ρξνληθήο αλαινγίαο ζε ζρέζε κε ην αλεμόθιεην θεθάιαην θαη 
ην θαηάιιειν πξαγκαηηθό επηηόθην ην νπνίν είλαη ην επηηόθην πνπ αθξηβώο πξνεμνθιεί ηηο εθηηκώκελεο 
κειινληηθέο ηακεηαθέο εηζπξάμεηο νη νπνίεο αλακέλεηαη λα εηζξεύζνπλ θαζ' όιε ηε δηάξθεηα δσήο ηνπ ζηνηρείνπ 
ελεξγεηηθνύ ώζηε λα εμηζώλνληαη κε ηελ θαζαξή ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνύ. 

 Πιζηυηικά μεπίζμαηα  
 

Ρα πηζησηηθά κεξίζκαηα αλαγλσξίδνληαη όηαλ απνδεηρζεί ην δηθαίσκα ηεο Δηαηξείαο λα εηζπξάμεη. 

Έξοδα σπημαηοδόηηζηρ  
 
Σξεσζηηθνί ηόθνη θαη άιια έμνδα δαλεηζκνύ δηαγξάθνληαη ζηα απνηειέζκαηα όπσο πξαγκαηνπνηνύληαη. 

Μεηαηποπή ξένος νομίζμαηορ  

(1) Νόμιζμα λειηοςπγίαρ και παποςζίαζηρ 
 Ρα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο απνηηκνύληαη ρξεζηκνπνηώληαο 

ην λόκηζκα ηνπ θύξηνπ νηθνλνκηθνύ πεξηβάιινληνο κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγεί ε Δηαηξεία ('ην λόκηζκα 
ιεηηνπξγίαο'). Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνληαη ζε Δπξώ (€), ην νπνίν είλαη ην λόκηζκα 
ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο ηεο Δηαηξείαο. 
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(2) ΢ςναλλαγέρ και ςπόλοιπα 
 Ππλαιιαγέο ζε μέλν λόκηζκα κεηαηξέπνληαη ζην λόκηζκα ιεηηνπξγίαο κε βάζε ηηο ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο πνπ 

ηζρύνπλ ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο. Ππλαιιαγκαηηθά θέξδε θαη δεκηέο πνπ πξνθύπηνπλ από ηελ 
εμόθιεζε ηέηνησλ ζπλαιιαγώλ θαη από ηε κεηαηξνπή κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ ηζρύεη ζην ηέινο 
ηνπ έηνπο ρξεκαηηθώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ πνπ είλαη ζε μέλα λνκίζκαηα αλαγλσξίδνληαη 
ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εζόδσλ.  

Φοπολογία  
 
Ρα θέξδε πνπ πξνθύπηνπλ ζηελ Δηαηξεία γηα ην έηνο 2011 ηεο αμηνιόγεζεο ππόθεηληαη ζην θόξν εηζνδήκαηνο Jersey κε 
ζπληειεζηή 0% (2010:0%) 

Μεπίζμαηα  
 
Ρα ελδηάκεζα κεξίζκαηα αλαγλσξίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζην έηνο πνπ πιεξώλνληαη. Ζ δηαλνκή 
κεξηζκάησλ ζηνπο κεηόρνπο ηεο Δηαηξείαο αλαγλσξίδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζην έηνο πνπ ηα κεξίζκαηα 
εγθξίλνληαη από ηνπο κεηόρνπο. 

Υπημαηοοικονομικά μέζα  
 
Ρα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ θαη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεώζεηο αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε 
ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Δηαηξείαο, από ηε ζηηγκή πνπ ε Δηαηξεία θαζίζηαηαη έλα κέξνο εθ ησλ ζπκβαιιόκελσλ 
ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ κέζνπ. 

Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηώλ 
 
Ρα κεηξεηά θαη νη βξαρππξόζεζκεο θαηαζέζεηο ζηνλ ηζνινγηζκό πεξηιακβάλνπλ κεηξεηά ζην ηακείν θαη ζηελ ηξάπεδα 
θαη βξαρππξόζεζκεο θαηαζέζεηο κε εκεξνκελία ιήμεο εληόο ηξηώλ κελώλ. 

Μεηοσικό κεθάλαιο  
 
Νη ζπλήζεηο κεηνρέο ηαμηλνκνύληαη σο ίδηα θεθάιαηα.  

Πποβλέτειρ  
 

Νη πξνβιέςεηο αλαγλσξίδνληαη όηαλ ε Δηαηξεία έρεη κηα παξνύζα λνκηθή ή ηεθκαηξόκελε ππνρξέσζε πνπ πξνθύπηεη από 
πξνεγνύκελα γεγνλόηα, είλαη πηζαλό λα ππάξμεη ξνή ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ γηα εμόθιεζε απηήο ηεο ππνρξέσζεο, θαη ην 
πνζό ηεο ππνρξέσζεο κπνξεί λα ππνινγηζηεί αμηόπηζηα. Όηαλ ε Δηαηξεία αλακέλεη ε πξόβιεςε λα απνπιεξσζεί, γηα 
παξάδεηγκα κε βάζε έλα αζθαιηζηηθό ζπκβόιαην, ε απνπιεξσκή αλαγλσξίδεηαη σο μερσξηζηό ζηνηρείν ελεξγεηηθνύ 
κόλν όηαλ ε απνπιεξσκή είλαη ζρεδόλ βεβαία. 
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3. Γιασείπιζη σπημαηοοικονομικού κινδύνος  

Παπάγονηερ σπημαηοοικονομικού κινδύνος 
Ζ Δηαηξεία εθηίζεηαη ζε θίλδπλν επηηνθίνπ, πηζησηηθό θίλδπλν, θίλδπλν ξεπζηόηεηαο, ζπλαιιαγκαηηθό θίλδπλν θαη 
θίλδπλν δηαρείξηζεο θεθαιαίνπ πνπ πξνθύπηνπλ από ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρεη. Ζ πνιηηηθή πνπ εθαξκόδεη 
ε Δηαηξεία ζηε δηαρείξηζε ησλ θηλδύλσλ, ώζηε λα ηνπο ειέγρεη, εμεγείηαη πην θάησ: 

3.1 Κίνδςνορ επιηοκίος  
Ν θίλδπλνο επηηνθίνπ είλαη ν θίλδπλνο όπνπ ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ κέζσλ δηαθπκαίλεηαη εμαηηίαο αιιαγώλ ζηα 

επηηόθηα ηεο αγνξάο. Ν δαλεηζκόο ζε θπκαηλόκελα επηηόθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηηο 
ηακεηαθέο ξνέο. Ν δαλεηζκόο ζε ζηαζεξά επηηόθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηε δίθαηε αμία. 
Ζ Γηεύζπλζε ηεο Δηαηξείαο παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηα επηηόθηα ζε ζπλερή βάζε θαη ελεξγεί αλάινγα. 

3.2 Πιζηυηικόρ κίνδςνορ  
Ν πηζησηηθόο θίλδπλνο πξνθύπηεη όηαλ ε αδπλακία ελόο εθ ησλ ζπκβαιινκέλσλ κεξώλ λα αληαπνθξηζεί ζηηο 
ππνρξεώζεηο ηνπ έρεη σο απνηέιεζκα ηε κείσζε ησλ κειινληηθώλ εηζξνώλ κεηξεηώλ από ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
ζηνηρεία πνπ θαηέρνληαη ζηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνύ. Ζ Δηαηξεία δελ έρεη ζεκαληηθή ζπγθέληξσζε πηζησηηθνύ 
θηλδύλνπ δεδνκέλνπ όηη ηα πεξηζζόηεξα από ηα εηζπξαθηέα πνζά είλαη από ζπγγεληθά κέξε. 

3.3 Κίνδςνορ πεςζηόηηηαρ  
Ν θίλδπλνο ξεπζηόηεηαο είλαη ν θίλδπλνο πνπ πξνθύπηεη όηαλ ε ιήμε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ δελ 
ζπκπίπηνπλ. Όηαλ νη ιήμεηο δελ ζπκπίπηνπλ, ε απνδνηηθόηεηα κπνξεί λα απμεζεί αιιά ηαπηόρξνλα κπνξεί λα απμεζεί ν 
θίλδπλνο δεκηώλ. Ζ Δηαηξεία εθαξκόδεη δηαδηθαζίεο κε ζθνπό ηελ ειαρηζηνπνίεζε ηέηνησλ δεκηώλ όπσο ε δηαηήξεζε 
ηθαλνπνηεηηθώλ πνζώλ κεηξεηώλ θαη άιισλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ κε πςειή ξεπζηόηεηα θαη κε ην λα δηαηεξεί έλα 
ηθαλνπνηεηηθό πνζό ζε δεζκεπκέλεο πηζησηηθέο δηεπθνιύλζεηο. 
 
Ν αθόινπζνη πίλαθεο παξνπζηάδνπλ ηελ αλακελόκελε ρξνλνινγηθή ιήμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ππνρξεώζεσλ ηεο 
Δηαηξείαο. Νη πίλαθεο έρνπλ εηνηκαζηεί κε βάζε ηηο ζπκβαηηθέο κε-πξνεμνθιεκέλεο ηακεηαθέο ξνέο ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ππνρξεώζεσλ θαη βάζεη ηεο ελσξίηεξεο εκεξνκελίαο θαηά ηελ νπνία ε Δηαηξεία κπνξεί λα 
ππνρξεσζεί λα πιεξώζεη. 
 
31 Γεκεμβπίος 2011 Ινγηζηηθή αμία  Δληόο 3 κελώλ  
 € € 
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  11,501   11,501  

  11,501   11,501  
 
31 Γεθεκβξίνπ 2010 Ινγηζηηθή αμία   Δληόο 3 κελώλ  
 € € 
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  179,763   179,763  

  179,763   179,763  

3.4 ΢ςναλλαγμαηικόρ κίνδςνορ  
Ν ζπλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο είλαη ν θίλδπλνο ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ κέζσλ λα θπκαίλεηαη ιόγσ αιιαγώλ ζηηο 
ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. Ν ζπλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο πξνθύπηεη όηαλ κειινληηθέο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο θαη ηα 
αλαγλσξηζκέλα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεηο είλαη ζε λόκηζκα δηαθνξεηηθό από ην λόκηζκα ιεηηνπξγίαο ηεο 
Δηαηξείαο. Ζ Δηαηξεία εθηίζεηαη ζε ζπλαιιαγκαηηθό θίλδπλν πνπ πξνθύπηεη από ζπλαιιαγέο ζε δηάθνξα λνκίζκαηα 
θπξίσο Γνιάξηα Ζλσκέλσλ Ξνιηηεηώλ. Ζ Γηεύζπλζε ηεο Δηαηξείαο παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο 
ηζνηηκίεο ζε ζπλερή βάζε θαη ελεξγεί αλάινγα. 
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3.5 Κίνδςνορ διασείπιζηρ κεθαλαίος  
Ζ Δηαηξεία δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηά ηεο, νύησο ώζηε, λα δηαζθαιίδεη όηη ζα ζπλερίζεη λα ιεηηνπξγεί σο δξώζα 
νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ηαπηόρξνλα ζα έρεη ηε κέγηζηε δπλαηή απόδνζε γηα ηνπο κεηόρνπο κέζσ ηεο βέιηηζηεο 
αλαινγίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη δαλεηζκνύ. Ζ γεληθή ζηξαηεγηθή ηεο Δηαηξείαο δελ έρεη αιιάμεη από ην πξνεγνύκελν 
έηνο. 

Δκηίμηζη δίκαιυν αξιών  
 
Νη δίθαηεο αμίεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ ηεο Δηαηξείαο είλαη πεξίπνπ νη ίδηεο, 
όπσο θαη ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο.  
 
Νη δίθαηεο αμίεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ ηεο Δηαηξείαο είλαη πεξίπνπ νη ίδηεο 
όπσο θαη ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο.  
 
Ζ νλνκαζηηθή αμία κείνλ ππνινγηζκέλεο πηζησηηθέο πξνζαξκνγέο γηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ θαη 
ππνρξεώζεηο κε ιήμε εληόο ελόο έηνπο πξνζεγγίδεη ηηο δίθαηεο αμίεο ηνπο. Ζ δίθαηε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ 
ππνρξεώζεσλ γηα ζθνπνύο γλσζηνπνίεζεο ππνινγίδεηαη κε ηελ πξνεμόθιεζε ησλ κειινληηθώλ ζπκβαηηθώλ ηακεηαθώλ 
ξνώλ ρξεζηκνπνηώληαο ην ηξέρνλ αγνξαίν επηηόθην δηαζέζηκν ζηελ Δηαηξεία γηα παξόκνηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα.  

4. ΢ημανηικέρ λογιζηικέρ εκηιμήζειρ και άζκηζη κπίζηρ  
 

Νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο αμηνινγνύληαη ζε ζπλερή βάζε θαη βαζίδνληαη ζηελ ηζηνξηθή εκπεηξία θαη ζε 
άιινπο παξάγνληεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ πξνζδνθηώλ ζρεηηθά κε κειινληηθά γεγνλόηα πνπ πηζηεύεηαη όηη είλαη ινγηθά 
ζύκθσλα κε ηηο πεξηζηάζεηο. 
 
Ζ Δηαηξεία θάλεη ππνινγηζκνύο θαη παξαδνρέο ζε ζρέζε κε ην κέιινλ. Ωο απνηέιεζκα νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί ζπαλίσο 
ηζνύληαη κε ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα. Νη ππνινγηζκνί θαη νη παξαδνρέο πνπ πηζαλόλ λα πξνθαιέζνπλ νπζηώδε 
αλαπξνζαξκνγή ζηε ινγηζηηθή αμία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ θαηά ην επόκελν νηθνλνκηθό έηνο 
παξνπζηάδνληαη πην θάησ: 

 Απομείυζη αξίαρ ηυν επενδύζευν ζε θςγαηπικέρ  
 
Ζ Δηαηξεία αμηνινγεί πεξηνδηθά ηε δπλαηόηεηα αλάθηεζεο ησλ επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο όπνηε ππάξρνπλ 
δείθηεο απνκείσζεο. Νη δείθηεο απνκείσζεο αμίαο πεξηιακβάλνπλ παξάγνληεο όπσο κείσζε ησλ εζόδσλ, ηα 
θέξδε ή ηηο ηακηαθέο ξνέο ή δπζκελείο αιιαγέο ζηελ νηθνλνκηθή ή ηελ πνιηηηθή ζηαζεξόηεηα κηαο ζπγθεθξηκέλεο 
ρώξαο, πνπ κπνξεί λα δείρλνπλ όηη ε ινγηζηηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ κπνξεί λα κελ είλαη αλαθηήζηκε. 
Αλ ηα γεγνλόηα θαη νη ζπλζήθεο δείρλνπλ όηη ε αμία ησλ επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο κπνξεί λα έρεη απνκεησζεί, 
νη αλαγλσξίζηκεο κειινληηθέο ηακεηαθέο ξνέο πνπ ζπλδένληαη κε ηηο ελ ιόγσ ζπγαηξηθέο ζπγθξίλνληαη κε ηηο 
ινγηζηηθέο αμίεο ηνπο γηα λα θαζνξίζνπλ εάλ ε ππνηίκεζε ζηελ δίθαηε αμία ηνπο είλαη απαξαίηεηε. 

5. Άλλα έζοδα  
 
 2011 2010 
 € € 
Θέξδνο από πώιεζε επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο  -   276,343,782  

  -   276,343,782  
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6. Κέπδορ από επενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ  
 
 2011 2010 
 € € 
Έζνδα από ηόθνπο δαλείσλ  6,575,538   734,119  
Ρξαπεδηθά έζνδα από ηόθνπο  372,900   2,372  
Ππλαιιαγκαηηθό θέξδνο  14,668   4,776,421  
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα (ζεκ.16)  37,963,872   51,901,709  

  44,926,978   57,414,621  

7. Κέπδορ από επγαζίερ  
 
 2011 2010 
 € € 
Ρν θέξδνο από εξγαζίεο αλαθέξεηαη κεηά ηε ρξέσζε ησλ πην θάησ θνλδπιίσλ:   
Γηθαηώκαηα ζπκβνύισλ  5,461   -  
Ακνηβή ειεγθηώλ - ηξέρνληνο έηνπο  6,887   8,615  
Ακνηβή ειεγθηώλ - πξνεγνύκελσλ εηώλ  1,791   -  

8. Έξοδα σπημαηοδόηηζηρ  
 
 2011 2010 
 € € 

   
Εεκηά από δνζνιεςίεο ζε μέλν ζπλάιιαγκα  949   -  
Ρόθνη πιεξσηένη  1,982,064   -  
Γηάθνξα έμνδα ρξεκαηνδόηεζεο  1,740   1,625  
  1,984,753   1,625  
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9. Δπενδύζειρ ζε θςγαηπικέρ εηαιπείερ και άλλερ εηαιπείερ  
 
 2011 2010 
 € € 
΢πόινηπν ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ  328,405,423   -  
Ξξνζζήθεο  -   328,405,423  
Κείσζε  (2,150,000)   -  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος  326,255,423   328,405,423  
 

Ιεπηνκέξεηεο ησλ ζπγαηξηθώλ εηαηξεηώλ είλαη σο αθνινύζσο:  
 
Όλνκα 
 

Σώξα ζπζηάζεσο Θύξηεο 
δξαζηεξηόηεηεο 

2011 
΢ςμμεηοσή 

% 

2010 
Ππκκεηνρή 

% 
2011 

€ 
2010 

€ 
       
Beni Suef 
Cement 
Company 

Αίγππηνο Ξαξαγσγή 
ηζηκέληνπ 

0.001 0.001  34   34  

Alexandria 
Development 
Limited 

Jersey Θαηνρή 
επελδύζεσλ 

83 83  293,368,323   293,368,323  

East Cement 
Trade Ltd 

Θύπξνο Θαηνρή 
επελδύζεσλ 

100 100  16,567,810   18,717,810  

 Less provision 

for impairment 

     (747,810)   (747,810)  

Kocem Limited Θύπξνο Θαηνρή 
επελδύζεσλ 

100 100  17,067,066   17,067,066  

      326,255,423   328,405,423  
 
Θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξνληάο, East Cement Trade Limited κείσζε ην άξηην θαηά €2,150,000. 
 
Θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο, ε Δηαηξεία εηζέπξαμε έζνδα από κεξίζκαηα ύςνπο €37,693,872 (2010: €51,901,709) από 
ηηο ζπγαηξηθέο ηεο. 
 
Πύκθσλα κε ηε γλώκε ησλ ζπκβνύισλ θαη ηεο δηνίθεζεο, ε ινγηζηηθή αμία ησλ επελδύζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο είλαη 
κηθξόηεξε από ηελ αλαθηήζηκε αμία. 

10. Γάνεια ειζππακηέα  

 
 2011 2010 
 € € 
Γάλεηα ζε ζπλδεδεκέλεο εηαηξείεο (Πεκ.16)  73,693,166   98,716,823  
  73,693,166   98,716,823  
Κείνλ θπθινθνξνύλ κέξνο  (710,462)   (734,119)  

Μη κςκλοθοπούν μέπορ   72,982,704   97,982,704  
 
Ρα δάλεηα είλαη απνπιεξσηέα σο αθνινύζσο:  
Δληόο ελόο έηνπο  710,462   734,119  
Κεηαμύ ελόο θαη πέληε εηώλ  72,982,704   97,982,704  

  73,693,166   98,716,823  
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11. Δμποπικά και άλλα ειζππακηέα ποζά  
 
 2011 2010 
 € € 
Ξξνθαηαβνιέο θαη πξνπιεξσκέο  408   -  
Γεδνπιεπκέλα έζνδα  23,651   -  

  24,059   -  

12. Μεηπηηά και ανηίζηοισα μεηπηηών  
 
 
Γηα ζθνπνύο ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθώλ ξνώλ, ηα κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηώλ πεξηιακβάλνπλ: 
 
 2011 2010 
 € € 
Κεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν  173,268,508   347,017  

         173,268,508   347,017  

13. Μεηοσικό κεθάλαιο  
 
 2011 2011 2010 2010 
 Απιθμόρ 

μεηοσών 
 

€ 
Αξηζκόο 
κεηνρώλ 

 
€ 

Δγκεκπιμένο     
Θιάζεο "Α" Ππλήζεηο κεηνρέο ησλ € 1,00 έθαζηε  111,854,723   111,854,723   111,854,723   111,854,723  
Θιάζεο "Β" Ππλήζεηο κεηνρέο ησλ € 1,00 έθαζηε   111,854,723   111,854,723   111,854,723   111,854,723  

  223,709,446   223,709,446   223,709,446   223,709,446  
     
Κεθάλαιο πος εκδόθηκε και πληπώθηκε εξ' 
ολοκλήπος     
Θιάζεο "Α" Ππλήζεηο κεηνρέο ησλ € 1,00 έθαζηε  111,559,723   111,559,723   111,559,723   111,559,723  
Θιάζεο "Β" Ππλήζεηο κεηνρέο ησλ € 1,00 έθαζηε  111,559,723   111,559,723   111,559,723   111,559,723  

Τπόλοιπο ζηιρ 31 Γεκεμβπίος   223,119,446   223,119,446   223,119,446   223,119,446  

14. Γανειζμόρ  
 
 2011 2010 

 € € 
   
Βπασςππόθεζμα δάνεια   
Ππγγεληθή εηαηξεία - θύξην  146,360,000   -  
Ππγγεληθή εηαηξεία - ηόθνη  20,665   -  

          146,380,665   -  
 
Πηηο 23 Πεπηεκβξίνπ 2011, ε Δηαηξεία εηζήιζε ζε έλα λέν δάλεην ύςνπο €150,000,000 κε ηελ Titan Global Finance Plc. 
Ρν ζπλνιηθό πνζό ηνπ θεθαιαίνπ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε ήηαλ €146,360,000. Κέρξη ηελ 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ηα 
επηπξόζζεηα πνζά πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ήηαλ €146,360,000 (2010: €ΚΖΓΔΛ). Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιηζκέλν, 
θέξεη επηηόθην Euribor πιένλ 4% εηεζίσο θαη είλαη απνπιεξσηέν κέρξη ηηο 23 Απγνύζηνπ 2015. Ρν έμνδν ηόθνπ γηα ην 
έηνο ήηαλ €1.982.064 (2010: €ΚΖΓΔΛ) θαη απνπιεξώζεθε €1.961.398 (2010: €ΚΖΓΔΛ). 
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15. Δμποπικοί και άλλοι πιζηυηέρ  
 
 2011 2010 
 € € 
Νθεηιόκελα έμνδα  5,412   179,763  
Άιινη πηζησηέο  6,089   -  

  11,501   179,763  

16. ΢ςναλλαγέρ με ζςνδεδεμένα μέπη  
 
Ζ εηαηξεία αλήθεη εμ νινθιήξνπ ζηελ Iapetos Limited, εγγεγξακκέλε ζηε Θύπξν. Iapetos Limited αλήθεη θαη ειέγρεηαη 
από Titan Cement SA, ε νπνία είλαη εγγεγξακκέλε ζηελ Διιάδα. 
 
Νη πην θάησ ζπλαιιαγέο έγηλαλ κε ζπλδεδεκέλα κέξε: 

16.1 Αμοιβή ΢ςμβούλυν  
 
Ζ ακνηβή ησλ Ππκβνύισλ θαη άιισλ ζεκαληηθώλ κειώλ ηεο Γηεύζπλζεο ήηαλ σο εμήο: 
 2011 2010 
 € € 
Γηθαηώκαηα ζπκβνύισλ  5,461   -  

  5,461   -  

16.2 Γάνεια ζε ζςνδεδεμένερ εηαιπείερ (Note 10)  
 2011 2010 
 € € 
Θπγαηξηθή επηρείξεζε - θύξηα  72,982,704   97,982,704  
Θπγαηξηθή επηρείξεζε - ηόθνη  710,462   734,119  

  73,693,166   98,716,823  
 
Πηηο 30 Ηνπλίνπ 2011, ε Δηαηξεία εηζήιζε  ζε έλα λέν δάλεην ύςνπο €97,982,704  κε ηελ Titan Global Finance Plc. Ρν 
ζπλνιηθό θεθάιαην πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε από ην δάλεην ήηαλ €97.982.704. Κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ηα 
επηπξόζζεηα πνζά πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ήηαλ €ΚΖΓΔΛ (2010: €97.982.704) θαη απνπιεξώζεθαλ €25.000.000 (2010: 
€ΚΖΓΔΛ). Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιηζκέλν, θέξεη επηηόθην 6 κελώλ Euribor πιεόλ 5.15% εηεζίσο θαη είλαη 
απνπιεξσηέν κέρξη ηηζ 30 Ηνπλίνπ 2015. Ρν έζνδν ηόθνπ γηα ην έηνο είλαη €6.575.538 (2010: €734.119) θαη 
απνπιεξώζεθε €6.599.195 (2010: €ΚΖΓΔΛ). 

16.3 Γάνεια από ζςνδεδεμένερ εηαιπείερ (΢ημ.14)  
 2011 2010 
 € € 
Γάλεην από ζπλδεδεκέλε εηαηξεία  146,380,665   -  

  146,380,665   -  

16.4 Μεπίζμαηα ειζππακηέα (΢ημ.6)  
 2011 2010 
 € € 
Κεξίζκαηα   37,963,872   51,901,709  

  37,963,872   51,901,709  
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17. Δνδεσόμενερ ςποσπεώζειρ  
 
Ζ Δηαηξεία δελ είρε ελδερόκελεο ππνρξεώζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/2010. 

18. Γεζμεύζειρ  
 
Ζ Δηαηξεία δελ είρε θεθαιαηνπρηθέο ή άιιεο δεζκεύζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/2010. 

19. Γεγονόηα μεηά ηην πεπίοδο αναθοπάρ  
 
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλόηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλόεζε ησλ νηθνλνκηθώλ 
θαηαζηάζεσλ. 
 
 
 
 
 
 
Έκθεζη Ανεξάπηηηος Δλεγκηή ζηιρ ζελίδερ 4 και 5 
 


