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Ρν Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ππνβάιιεη ηελ έθζεζή ηνπ καδί κε ηηο ειεγκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο γηα 
ην έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011. 
 
Κύξηεο δξαζηεξηόηεηεο       
Νη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο πνπ δελ έρνπλ αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν έηνο, είλαη ε θαηνρή επελδχζεσλ 
θαη νη ζπλαιιαγέο ζε ηίηινπο, πεξηιακβαλνκέλσλ κεηαμχ άιισλ κεηνρψλ πνπ θέξνπλ κέξηζκα θαη ηφθν, νκνιφγσλ, 
θαηαζέζεσλ, δαλείσλ, πξνζεζκηαθψλ ζπκβνιαίσλ, παξαγψγσλ θαη άιισλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ. Δπίζεο, ε 
Δηαηξεία άξρηζε λα εκπνξεχεηαη, λα παξαρσξεί πξνλφκηα δηθαηψρξεζεο (franchising) θαη λα πξνσζεί κε νπνηνδήπνηε 
άιιν ηξφπν ζπγθεθξηκέλε ηερλνινγία. 
 
Αλαζθόπεζε ηξέρνπζαο θαηάζηαζεο, πξνβιεπόκελεο κειινληηθέο εμειίμεηο θαη ζεκαληηθνί θίλδπλνη 
Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ε Δηαηξεία παξνπζίαζε θέξδνο γηα ην έηνο χςνπο €50.843.105 ζε ζχγθξηζε κε ηo θέξδνο γηα 
ην έηνο 2010 χςνπο €149,393,370.  Ζ δηαθχκαλζε απηή νθείιεηαη θπξίσο ζε έζνδα απφ κεξίζκαηα χςνπο 

€43,767,150 ζε ζχγθξηζε  κε ηα €142,126,745 γηα ην έηνο 2010. Ζ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο Δηαηξείαο φπσο 
παξνπζηάδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθή. Ρν Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην δελ αλακέλεη 
ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο Δηαηξείαο γηα ην πξνβιεπηφ κέιινλ.  
 
Νη θπξηφηεξνη θίλδπλνη πνπ αληηκεησπίδεη ε Δηαηξεία αλαθέξνληαη ζηε ζεκείσζε 3. 
 
Απνηειέζκαηα θαη Μεξίζκαηα  
Ρα απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξείαο γηα ην έηνο παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 5.  Ρν Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην δελ εηζεγείηαη 
ηελ πιεξσκή κεξίζκαηνο θαη ην θαζαξφ θέξδνο γηα ην έηνο κεηαθέξεηαη ζηα απνζεκαηηθά.  
 
Μεηνρηθό θεθάιαην  
Γελ ππήξμαλ αιιαγέο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Δηαηξείαο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ππφ εμέηαζε έηνπο. 
 
Γηνηθεηηθό ΢πκβνύιην 
Ρα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 θαη θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο παξνχζαο έθζεζεο 

παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 1. Όινη ηνπο ήηαλ κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ θαζ' φιε ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο πνπ 
έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011.  
 
Πχκθσλα κε ηo Θαηαζηαηηθφ ηεο Δηαηξείαο φια ηα πθηζηάκελα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ δηαηεξoχλ ηo 
αμίσκά ηoπο. 
 
Γελ ππήξμαλ νπνηεζδήπνηε ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηε ζχλζεζε, ηελ θαηαλνκή αξκνδηνηήησλ ή ηελ απνδεκίσζε ησλ 
κειψλ ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ. 
 
Γεγνλόηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο  
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηαγελέζηεξα ηεο εκεξνκελίαο ηεο θαηάζηαζεο νηθνλνκηθήο ζέζεο πνπ λα έρνπλ 
ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.   
 
Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο   
Νη Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο, Ernst & Young Cyprus Limited, έρoπλ εθδειψζεη επηζπκία vα εμαθνινπζήζνπλ vα παξέρνπλ 

ηηο ππεξεζίεο ηoπο θαη ςήθηζκα πoπ vα εμoπζηoδoηεί ην Γηνηθεηηθφ Ππκβoχιην vα θαζoξίζεη ηελ ακoηβή ηoπο, ζα 
θαηαηεζεί ζηελ Δηήζηα Γεληθή Ππλέιεπζε. 
 
Κε εληoιή ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ, 
 
 
 
 
Πηέιηνο Ρξηαληαθπιιίδεο  
Πχκβνπινο 
 
Ιεπθσζία, Θχπξνο, 30 Απξηιίνπ 2012  
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Έκθεση Ανεξάπτητος Ελεγκτή 

 

Ππορ τα Μέλη τηρ Iapetos Limited 
 

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
 

Έρνπκε ειέγμεη ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Iapetos Limited (ε 'Εηαηξεία') ζηηο ζειίδεο 5 κέρξη 24  

νη νπνίεο απνηεινύληαη από ηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη 

ηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ, ηελ θαηάζηαζε κεηαβνιώλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηελ 

θαηάζηαζε ηακεηαθώλ ξνώλ γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή, θαζώο θαη πεξίιεςε 

ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ θαη ινηπέο επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο. 

 

Ευθύνη ηου Διοικηηικού Συμβουλίου για ηις Οικονομικές Καηαζηάζεις  
 
Τν Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην ηεο Εηαηξείαο είλαη ππεύζπλν γηα ηελ θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 

όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Επξσπατθή Έλσζε θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκνπ ηεο 

Κύπξνπ, Κεθ. 113, θαη γηα εθείλεο ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην θαζνξίδεη  σο 

απαξαίηεηεο ώζηε λα θαζίζηαηαη δπλαηή ε θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ απαιιαγκέλσλ από 

νπζηώδεο ζθάικα, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. 

 

Ευθύνη ηου Ελεγκηή  
 
Η δηθή καο επζύλε είλαη λα εθθξάζνπκε γλώκε επί απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κε βάζε ηνλ 

έιεγρό καο. Δηελεξγήζακε ηνλ έιεγρό καο ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Ειέγρνπ. Τα Πξόηππα απηά 

απαηηνύλ λα ζπκκνξθσλόκαζηε κε θαλόλεο δενληνινγίαο θαζώο θαη λα ζρεδηάδνπκε θαη δηελεξγνύκε ηνλ 

έιεγρν κε ζθνπό ηελ απόθηεζε ιεινγηζκέλεο δηαζθάιηζεο γηα ην εάλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη 

απαιιαγκέλεο από νπζηώδεο ζθάικα. 

 

Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη ηε δηελέξγεηα δηαδηθαζηώλ γηα ηελ απόθηεζε ειεγθηηθώλ ηεθκεξίσλ ζρεηηθά κε 

ηα πνζά θαη ηηο γλσζηνπνηήζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Οη επηιεγόκελεο δηαδηθαζίεο βαζίδνληαη 

ζηελ θξίζε ηνπ ειεγθηή, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο εθηίκεζεο ησλ θηλδύλσλ νπζηώδνπο ζθάικαηνο ησλ 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. Καηά ηε δηελέξγεηα απηώλ ησλ 

εθηηκήζεσλ θηλδύλσλ, ν ειεγθηήο εμεηάδεη ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηάξηηζε 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηεο νληόηεηαο πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα κε ζθνπό ην ζρεδηαζκό 

ειεγθηηθώλ δηαδηθαζηώλ θαηάιιεισλ γηα ηηο πεξηζηάζεηο, αιιά όρη κε ζθνπό ηελ έθθξαζε γλώκεο επί 

ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ησλ εζσηεξηθώλ δηθιίδσλ ηεο νληόηεηαο. Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη επίζεο ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο θαηαιιειόηεηαο ησλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηνπ 

ιεινγηζκέλνπ ησλ ινγηζηηθώλ εθηηκήζεσλ πνπ έγηλαλ από ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην, θαζώο θαη ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο ζπλνιηθήο παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

 

Πηζηεύνπκε όηη ηα ειεγθηηθά ηεθκήξηα πνπ έρνπκε απνθηήζεη είλαη επαξθή θαη θαηάιιεια γηα λα 

παξάζρνπλ βάζε γηα ηελ ειεγθηηθή καο γλώκε. 
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Γνώμη  

 

Καηά ηε γλώκε καο, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Iapetos Limited ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

επίδνζεο θαη ησλ ηακεηαθώλ ξνώλ ηεο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή ζύκθσλα κε ηα 

Δηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Επξσπατθή Έλσζε 

θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκνπ ηεο Κύπξνπ, Κεθ. 113. 

 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων   
 

Σύκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Ειεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Ειέγρσλ ησλ Εηήζησλ θαη ησλ 

Ελνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκνπ ηνπ 2009, αλαθέξνπκε ηα πην θάησ: 

 Έρνπκε πάξεη όιεο ηηο πιεξνθνξίεο θαη εμεγήζεηο πνπ ζεσξήζακε αλαγθαίεο γηα ζθνπνύο ηνπ 

ειέγρνπ καο. 

 Καηά ηε γλώκε καο, έρνπλ ηεξεζεί από ηελ Εηαηξεία θαηάιιεια ινγηζηηθά βηβιία. 

 Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Εηαηξείαο ζπκθσλνύλ κε ηα ινγηζηηθά βηβιία. 

 Καηά ηε γλώκε καο θαη από όζα θαιύηεξα έρνπκε πιεξνθνξεζεί θαη ζύκθσλα κε ηηο εμεγήζεηο πνπ 

καο δόζεθαλ, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ ηηο απαηηνύκελεο από ηνλ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκν 

ηεο Κύπξνπ, Κεθ. 113, πιεξνθνξίεο κε ηνλ απαηηνύκελν ηξόπν. 

 Καηά ηε γλώκε καο, νη πιεξνθνξίεο πνπ δίλνληαη ζηελ έθζεζε ηνπ Δηνηθεηηθνύ Σπκβνπιίνπ ζηη 

ζελίδα 2 ζυνάδουν με ηις οικονομικές καηαζηάζεις. 

 

Άλλο Θέμα   
 

Απηή ε έθζεζε, πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο γλώκεο, εηνηκάζηεθε γηα ηα κέιε ηεο Εηαηξείαο σο ζώκα θαη 

κόλν ζύκθσλα κε ην Άξζξν 34 ηνπ πεξί Ειεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Ειέγρσλ ησλ Εηήζησλ θαη ησλ 

Ελνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκνπ ηνπ 2009 θαη γηα θαλέλα άιιν ζθνπό. Δίλνληαο απηή ηε γλώκε δελ 

απνδερόκαζηε ή αλαιακβάλνπκε επζύλε γηα νπνηνδήπνηε άιιν ζθνπό ή πξνο νπνηνδήπνηε άιιν 

πξόζσπν ζηε γλώζε ηνπ νπνίνπ απηή ε έθζεζε δπλαηόλ λα πεξηέιζεη. 

 

 

 

 

 

 

Γαβξηήι Ολεζηθόξνπ 

Εγθεθξηκέλνο Λνγηζηήο θαη Εγγεγξακκέλνο Ειεγθηήο 

εθ κέξνπο θαη γηα ινγαξηαζκό ηεο 

 

Ernst & Young Cyprus Limited 
Εγθεθξηκέλνη Λνγηζηέο θαη Εγγεγξακκέλνη Ειεγθηέο 

 

Λεπθσζία 30 Απξηιίνπ 2012 



IAPETOS LIMITED 
 

 
Νη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 9 κέρξη 24 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ Π΢ΛΝΙΗΘΩΛ ΔΠΝΓΩΛ   
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
    
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
    
    
Άιια έζνδα 5  1,808,985   5,162,094  
Θαζαξφ θέξδνο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 6  49,605,929   144,816,336  
Έμνδα δηνίθεζεο    (537,006)   (529,977)  
Κέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία   50,877,908   149,448,453  
    

Φνξνινγία 9  (34,803)   (55,084)  
Καζαξό θέξδνο γηα ην έηνο    50,843,105   149,393,369  
 
Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 
    

Σξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία δηαζέζηκα πξνο πψιεζε - Θέξδε 
δίθαηεο αμίαο   (111,635)   (214,114)  
Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα γηα ην έηνο    (111,635)   (214,114)  
΢πλνιηθά έζνδα γηα ην έηνο    50,731,470   149,179,255  



IAPETOS LIMITED 
 

 
Νη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 9 κέρξη 24 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖΠ ΘΔΠΖΠ 
31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
    
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
΢ΣΟΙΥΔΙΑ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ    
    
Με θπθινθνξνύληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ    
Άυια ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 10  1,520,332   1,723,040  
Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο θαη άιιεο εηαηξείεο ηνπ νκίινπ 11  427,977,752   427,977,752  
Σξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία δηαζέζηκα πξνο πψιεζε-κε 
εηζεγκέλεο 12  1,989,227   2,057,862  

Γάλεηα εηζπξαθηέα - αξρηθά πνζά 13  138,960,287   108,576,860  
   570,447,598   540,335,514  
    
Κπθινθνξνύληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ    
Δκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά 14  921,386   2,208,494  
Άιια εηζπξαθηέα πνζά 13  16,115,596   17,594,228  
Δπηζηξεπηένη θφξνη   20,170   20,170  
Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ 15  23,407,884   382,205  
   40,465,036   20,205,097  
    
΢ύλνιν ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ   610,912,634   560,540,611  
    
ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢    
    
Ίδηα θεθάιαηα    

Κεηνρηθφ θεθάιαην 16  379,292   379,292  
Απνζεκαηηθφ ππέξ ην άξηην   341,426,996   341,426,996  
Άιια απνζεκαηηθά   1,513,067   1,624,702  
Ππζζσξεπκέλα θέξδε    267,483,0421  216,639,937  
΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ   610,802,396   560,070,927  
    
Με βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο    
Αλαβαιιφκελν εηζφδεκα   47,020   319,111  
   47,020   319,111  
    
Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο    
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο 17  32,537   23,824  
Αλαβαιιφκελν εηζφδεκα 18  30,680   126,749  
   63,217   150,573  
    

΢ύλνιν ππνρξεώζεσλ   110,237   469,684  
    
΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ππνρξεώζεσλ   610,912,634   560,540,611  
 
 
Πηηο 30 Απξηιίνπ 2012 ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Iapetos Limited ελέθξηλε απηέο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα 
έθδνζε.  
 
 
 
  
.................................... .................................... 
Πηέιηνο Ρξηαληαθπιιίδεο  Άξηα Αλησλίνπ 
Πχκβνπινο Πχκβνπινο 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΚΔΡΑΒΝΙΩΛ ΗΓΗΩΛ ΘΔΦΑΙΑΗΩΛ 
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
 

 
Κεηνρηθφ 
θεθάιαην 

Απνζεκαηηθφ 
έθδνζεο 

κεηνρψλ ππέξ 
ην άξηην 

Απνζεκαηηθφ 
δίθαηεο 

αμίαο - ρξεκαη
ννηθν-λνκηθά 

ζηνηρεία 
ελεξγεηηθνχ 

δηαζέζηκα 
πξνο πψιεζε 

Απνζεκαηηθφ 
κεηαηξνπήο 

μέλσλ 
λνκηζκάησλ 

Ππζζσξεπκέλα 
θέξδε Πχλνιν 

 Πεκ. € € € € € € 
        

        
Τπόινηπν - 1 
Ιαλνπαξίνπ 2010    379,292  422,426,996   (401,995)   2,240,811   67,246,567  491,891,671  
        
΢πλνιηθά έζνδα        
Θαζαξφ θέξδνο γηα 
ην έηνο   -   -   -   -   149,393,369   149,393,369  
Ινηπά ζπλνιηθά 
έζνδα γηα ην έηνο   -   -   (214,114)   -   -   (214,114)  
Κείσζε ζην 
απνζεκαηηθφ ππέξ 
ην άξηην   -   (81,000,000)   -   -   -   (81,000,000)  
Τπόινηπν ζηηο 31 
Γεθεκβξίνπ 2010   379,292  341,426,996   (616,109)   2,240,811   216,639,936  560,070,926  
        

Τπόινηπν ζηηο 31 
Γεθεκβξίνπ 
2010/ 1 
Ιαλνπαξίνπ 2011   379,292  341,426,996   (616,109)   2,240,811   216,639,936  560,070,926  
        
Θαζαξφ θέξδνο γηα 
ην έηνο   -   -   -   -   50,843,105   50,843,105  
Ινηπά ζπλνιηθά 
έζνδα γηα ην έηνο   -   -   (111,635)   -   -   (111,635)  
Τπόινηπν ζηηο 31 
Γεθεκβξίνπ 2011   379,292  341,426,996   (727,744)   2,240,811   267,483,041  610,802,396  
 
Ρν απνζεκαηηθφ έθδνζεο κεηνρψλ ππέξ ην άξηην δελ είλαη δηαζέζηκν γηα δηαλνκή. 
 
 

Δηαηξείεο πνπ δελ δηαλέκνπλ 70% ησλ θεξδψλ ηνπο κεηά ηε θνξνινγία, φπσο πξνζδηνξίδνληαη απφ ηνλ πεξί 
Δθηάθηνπ Δηζθνξάο γηα ηελ Άκπλα ηεο Γεκνθξαηίαο Λφκν, θαηά ηε δηάξθεηα ησλ δχν εηψλ απφ ην ηέινο ηνπ 
θνξνινγηθνχ έηνπο ζην νπνίν ηα θέξδε αλαθέξνληαη, ζα ζεσξείηαη πσο έρνπλ δηαλέκεη απηφ ην πνζφ σο κέξηζκα. 
Έθηαθηε ακπληηθή εηζθνξά πξνο 20% γηα ηα θνξνινγηθά έηε 2012 θαη 2013 θαη 17% γηα ην 2014 θαη ζηε ζπλέρεηα 
(ην 2011 ην πνζνζηφ ήηαλ 15% έσο ηηο 30 Απγνχζηνπ 2011 θαη 17% ζηε ζπλέρεηα) ζα είλαη πιεξσηέα πάλσ ζε απηή 
ηε ινγηδφκελε δηαλνκή κεξίζκαηνο. Θέξδε ζηελ έθηαζε πνπ πνπ αλαινγνχλ ζηνπο κεηφρνπο, νη νπνίνη δελ είλαη 
θνξνινγηθνί θάηνηθνη ηεο Θχπξνπ θαη θαηέρνπλ κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο, είηε άκεζα θαη / ή έκκεζα, θαηα ην ηέινο ησλ 
δχν εηψλ απφ ην ηέινο ηνπ θνξνινγηθνχ έηνπο ζην νπνίν αλαθέξνληαη ηα θέξδε, εμαηξνχληαη. Ρν πνζφ απηφ ηεο 
ινγηδφκελεο δηαλνκήο κεξίζκαηνο κεηψλεηαη κε νπνηνδήπνηε πξαγκαηηθφ κέξηζκα ήδε δηαλεκήζεθε γηα ηε ρξήζε ζην 
νπνίν ηα θέξδε αλαθέξνληαη. Απηή ε έθηαθηε ακπληηθή εηζθνξά θαηαβάιιεηαη απφ ηελ Δηαηξεία γηα ινγαξηαζκφ ησλ 
κεηφρσλ. 
 
Ρν απνζεκαηηθφ κεηαηξνπήο μέλσλ λνκηζκάησλ επεμεγείηαη ζηε ζεκείσζε 2 ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΡΩΛ ΡΑΚΔΗΑΘΩΛ ΟΝΩΛ  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΡΓΑ΢ΙΔ΢    
Κέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία   50,877,908   149,448,453  
Αλαπξνζαξκνγέο γηα:    
Κε πξαγκαηνπνηεζέλ ζπλαιιαγκαηηθφ (θέξδνο)    (93,285)   (90,875)  
Απφζβεζε ππεξαμίαο εκπνξηθψλ δηθαησκάησλ / αδεηψλ 10  202,711   202,711  
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα 6  (43,767,150)   (142,126,745)  
Ξηζησηηθνχο ηφθνπο 6  (73,186)   (400,843)  
    

Ρνή κεηξεηώλ από εξγαζίεο  πξηλ από αιιαγέο ζην θεθάιαην 
θηλήζεσο   7,146,998   7,032,701  
Κείσζε / (αχμεζε) ζηα εκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά   1,287,108   (132,746)  
Αχμεζε / (κείσζε) ζηνπο εκπνξηθνχο θαη άιινπο πηζησηέο   7,611   (455,258)  
Ρνή κεηξεηώλ από εξγαζίεο   8,441,717   6,444,697  
Φνξνινγία πνπ πιεξψζεθε   (33,705)   (55,084)  
Καζαξή ξνή κεηξεηώλ από εξγαζίεο   8,408,012   6,389,613  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΔ΢    
Ξιεξσκή γηα αγνξά ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ 
δηαζέζηκσλ πξνο πψιεζε   (43,001)   (137,000)  
Ξιεξσκή γηα αγνξά επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 11  -   (3,139,600)  
Γάλεηα πνπ παξαρσξήζεθαλ   (28,904,795)   (62,799,228)  
Δίζπξαμε ηφθσλ   73,186   400,843  
Δίζπξαμε κεξηζκάησλ   43,767,150   142,126,745  

Καζαξή ξνή κεηξεηώλ από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο   14,892,540   76,451,760  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΥΡΗΜΑΣΟΓΟΣΙΚΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΔ΢    
Κείσζε ζην απνζεκαηηθφ ππέξ ην άξηην   -   (81,000,000)  
Απφζβεζε αλαβαιιφκελνπ εηζνδήκαηνο   (368,160)   (1,843,692)  
Κε πξαγκαηνπνηεζέλ ζπλαιιαγκαηηθφ θέξδνο    93,285   90,875  
Καζαξή ξνή κεηξεηώλ γηα ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηόηεηεο   (274,875)   (82,752,817)  
    
Καζαξή αύμεζε ζε κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηώλ   23,025,677   88,556  
Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ:    
Πηελ αξρή ηνπ έηνπο   382,207   293,651  
΢ην ηέινο ηνπ έηνπο 15  23,407,884   382,207  
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1. ΢ύζηαζε θαη θύξηεο δξαζηεξηόηεηεο  
 
Υώξα ζπζηάζεσο  
 
Ζ Δηαηξεία Iapetos Limited ζπζηάζεθε ζηελ Θχπξν ζηηο 9 March 1998 σο εηαηξεία πεξηνξηζκέλεο επζχλεο ζχκθσλα 
κε ηηο πξφλνηεο ηνπ πεξί Δηαηξεηψλ Λφκνπ ηεο Θχπξνπ, Θεθ. 113. Ρν εγγεγξακκέλν γξαθείν ηεο είλαη ζηελ 2-4 
Ιεσθφξνο Αξρηεπηζθφπνπ Καθαξίνπ III, Capital Center,  9νο Όξνθνο, CY-1505 Ιεπθσζία, Θχπξνο. 
 
Κύξηεο δξαζηεξηόηεηεο  
 
Νη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο πνπ δελ έρνπλ αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν έηνο, είλαη ε θαηνρή επελδχζεσλ 
θαη νη ζπλαιιαγέο ζε ηίηινπο, πεξηιακβαλνκέλσλ κεηαμχ άιισλ κεηνρψλ πνπ θέξνπλ κέξηζκα θαη ηφθν, νκνιφγσλ, 
θαηαζέζεσλ, δαλείσλ, πξνζεζκηαθψλ ζπκβνιαίσλ, παξαγψγσλ θαη άιισλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ. Δπίζεο, ε 
Δηαηξεία άξρηζε λα εκπνξεχεηαη, λα παξαρσξεί πξνλφκηα δηθαηψρξεζεο (franchising) θαη λα πξνσζεί κε νπνηνδήπνηε 
άιιν ηξφπν ζπγθεθξηκέλε ηερλνινγία. 
 
2. Λνγηζηηθέο πνιηηηθέο  
 
Νη θπξηφηεξεο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ πηνζεηήζεθαλ ζηελ εηνηκαζία απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 
αλαθέξνληαη πην θάησ. Απηέο νη πνιηηηθέο έρνπλ εθαξκνζηεί κε ζπλέπεηα γηα φια ηα έηε πνπ παξνπζηάδνληαη ζε 
απηέο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, εθηφο απφ φπνπ δειψλεηαη δηαθνξεηηθά. 
 
Βάζε εηνηκαζίαο  
 
Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Ξξφηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΞΣΑ) 
φπσο απηά πηνζεηήζεθαλ απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε (ΔΔ) θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Δηαηξεηψλ Λφκνπ ηεο Θχπξνπ, 
Θεθ.113, ηεο Θχπξνπ. Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί κε βάζε ηελ αξρή ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο. 
 
Απηέο νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη μερσξηζηέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο κεηξηθήο Δηαηξείαο. Γελ έρνπλ 
εηνηκαζηεί ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ λα πεξηιακβάλνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο 
θαη ηεο ζπγαηξηθήο ηεο, ιφγσ ηνπ φηη ε Δηαηξεία είλαη θαη ε ίδηα ζπγαηξηθή εηαηξεία θαη δελ ππνρξενχηαη λα εηνηκάζεη 
ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο επεηδή ε ηειηθή ηζχλνπζα εηαηξεία, Titan Cement S.A., πνπ έρεη ζπζηαζεί ζηελ 
Διιάδα, εηνηκάδεη ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Ξξφηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο 
Αλαθνξάο. Απηή ε εμαίξεζε επηηξέπεηαη απφ ην Γηεζλέο Ινγηζηηθφ Ξξφηππν ΓΙΞ27 «Δλνπνηεκέλεο θαη Μερσξηζηέο 
Νηθνλνκηθέο Θαηαζηάζεηο» θαη απφ ηνλ πεξί Δηαηξεηψλ Λφκν, Θεθ. 113.  Δλνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη 
δηαζέζηκεο απφ ηελ Titan Cement S.A., Σαιθίδνο 22Α, 11143 Αζήλα, Διιάο.  
 
Τηνζέηεζε θαηλνύξγησλ θαη αλαζεσξεκέλσλ ΓΠΥΑ   
 
Νη ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ ζπλάδνπλ κε εθείλεο ηνπ πξνεγνχκελνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο, κε εμαίξεζε ηηο εμήο: 
 

 Ζ εηαηξεία έρεη εθαξκφζεη φιεο ηηο θαηλνχξγηεο θαη ηξνπνπνηεκέλεο ΓΞΣΑ θαη ΔΓΓΞΣΑ εξκελείεο πνπ ηζρχνπλ απφ 
ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2011. Ζ πηνζέηεζε απηή δελ έρεη επηθέξεη ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηηο ινγηζηηθέο αξρέο ηεο Δηαηξείαο.  
 
Θπγαηξηθέο εηαηξείεο θαη άιιεο εηαηξείεο ηνπ νκίινπ  
 
Νη ζπγαηξηθέο πεξηιακβάλνπλ φιεο ηηο εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ Δηαηξεία. Έιεγρνο ππάξρεη φηαλ ε κεηξηθή 
εηαηξεία θαηέρεη, άκεζα ή έκκεζα κέζσ ζπγαηξηθψλ, πάλσ απφ ηα κηζά δηθαηψκαηα ςήθνπ κηαο εηαηξείαο. 
 
Νη επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο θαη άιιεο εηαηξείεο ηνπ νκίινπ  παξνπζηάδνληαη ζηελ ηηκή θηήζεο κείνλ 
νπνηαδήπνηε πξφβιεςε γηα απνκείσζε ηεο αμίαο ηνπο. Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 
ειέγρεηαη γηα απνκείσζε φηαλ γεγνλφηα ή αιιαγέο ζηηο πεξηζηάζεηο ππνδεηθλχνπλ φηη ε ινγηζηηθή ηνπο αμία κπνξεί λα 
κελ είλαη αλαθηήζηκε. Απνκεησζε δεκηψλ αλαγλσξίδνληαη ζηε θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ. 
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Άϋιν ελεξγεηηθό: Άδεηεο   
 
Νη άδεηεο παξνπζηάδνληαη ζε ηζηνξηθφ θφζηνο κείνλ ζπζζσξεπκέλεο απνζβέζεηο θαη νπνηεζδήπνηε ζπζζσξεπκέλεο  
δεκίεο απνκείσζεο. Νη απνζβέζεηο ππνινγίδνληαη ζχκθσλα κε ηε ζηαζεξή κέζνδν ψζηε λα δηαγξαθεί ην θφζηνο ησλ 
αδεηψλ ζην δηάζηεκα ηεο αλακελφκελεο σθέιηκεο δσήο ηνπο ε νπνία είλαη 15 ρξφληα.   
 
Ρα ζηνηρεία άπινπ ελεξγεηηθνχ ειέγρνληαη θάζε ρξφλν γηα απνκείσζε ζηελ αμία ηνπο. 
 
Αλαγλώξηζε εηζνδεκάησλ  
 
Ρα έζνδα ηεο Δηαηξείαο αλαγλσξίδνληαη σο εμήο: 
 
 Έζνδα από παξαρώξεζε πξνλνκίσλ δηθαηώρξεζεο (franchising)  

 
Ρα έζνδα απφ παξαρψξεζε πξνλνκίσλ δηθαηψρξεζεο (franchising)αλαγλσξίδνληαη κε βάζε ηελ αξρή ησλ 
δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ αλάινγα κε ηελ νπζία ησλ ζρεηηθψλ ζπκθσληψλ. 

 
 Πηζησηηθνί ηόθνη  

 
Ξηζησηηθνί ηφθνη αλαγλσξίδνληαη θαη' αλαινγία ρξφλνπ ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ 
επηηνθίνπ. 

 
 Πηζησηηθά κεξίζκαηα  

 
Ρα πηζησηηθά κεξίζκαηα αλαγλσξίδνληαη φηαλ απνδεηρζεί ην δηθαίσκα ηεο Δηαηξείαο λα εηζπξάμεη. 

 
Μεηαηξνπή μέλνπ λνκίζκαηνο  
 
(1) Λφκηζκα ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο 
 Ρα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο απνηηκνχληαη 

ρξεζηκνπνηψληαο ην λφκηζκα ηνπ θχξηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγεί ε Δηαηξεία 
('ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο'). Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνληαη ζε Δπξψ (€), ην νπνίν είλαη ην 
λφκηζκα ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο ηεο Δηαηξείαο. 

(2) Ππλαιιαγέο θαη ππφινηπα 
 Ππλαιιαγέο ζε μέλν λφκηζκα κεηαηξέπνληαη ζην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο κε βάζε ηηο ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο 

πνπ ηζρχνπλ ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο. Ππλαιιαγκαηηθά θέξδε θαη δεκηέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 
εμφθιεζε ηέηνησλ ζπλαιιαγψλ θαη απφ ηε κεηαηξνπή κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ ηζρχεη ζην 
ηέινο ηνπ έηνπο ρξεκαηηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ είλαη ζε μέλα λνκίζκαηα 
αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ. Ππλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ κε 
ρξεκαηηθά ζηνηρεία, φπσο κεηνρηθνί ηίηινη πνπ ηαμηλνκήζεθαλ σο ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία 
ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε, θαηαρσξνχληαη ζηα ινηπά ζπλνιηθά έζνδα θαη ζηε ζπλέρεηα 
ζπκπεξηιακβάλνληαη ζην απνζεκαηηθφ δίθαηεο αμίαο ζηα ίδηα θεθάιαηα 

 
Φνξνινγία  
 
Ρν έμνδν ηνπ θφξνπ αληηπξνζσπεχεη ην άζξνηζκα ηνπ ηξέρνληνο πιεξσηένπ θφξνπ θαη ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ.  
 
Νη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ππνινγίδνληαη κε βάζε ην πνζφ πνπ αλακέλεηαη φηη 
ζα πιεξσζεί ή ζα αλαθηεζεί απφ ηηο θνξνινγηθέο αξρέο ρξεζηκνπνηψληαο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο θαη λνκνζεζίεο 
πνπ είραλ ζεζπηζζεί ή νπζηαζηηθά ζεζπηζζεί κέρξη ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. 
 
Γίλεηαη πιήξεο πξφβιεςε γηα αλαβαιιφκελε θνξνινγία, ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ππνρξέσζεο, πάλσ ζε φιεο ηηο 
πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ κεηαμχ ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ 
θαη ησλ αληίζηνηρσλ πνζψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Νη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο πνπ ζεζπίζηεθαλ ζην παξφλ 

ζηάδην ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο. 
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Σξεσζηηθά ππφινηπα αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο αλαγλσξίδνληαη ζηελ έθηαζε πνπ είλαη πηζαλφλ φηη κειινληηθά 
θνξνινγεηέα θέξδε ζα είλαη δηαζέζηκα έvαληη ησλ νπνίσλ νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο κπνξνχλ vα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 
 
Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο ζηηο επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο δελ πξνέθπςαλ θαζψο ην θέξδνο απφ 
ηελ πψιεζε κεηνρψλ δελ έηλαη θνξνινγεηέν. 
 
Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα  
 
Ρα παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ πεξηιακβάλνπλ πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα αξρηθά αλαγλσξίδνληαη ζηνλ 
ηζνινγηζκφ ζηελ δίθαηε αμία θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο ζχκβαζεο θαη κεηέπεηηα επηκεηξψληαη μαλά ζηε δίθαηε ηνπο 
αμία. Ζ δίθαηε αμία ησλ πξνζεζκηαθψλ ζπκβνιαίσλ ππνινγίδεηαη κε βάζε ηηο ηξέρνληεο πξνζεζκηαθέο ηηκέο 
ζπλαιιάγκαηνο κε παξφκνηα ιήμε. Ρα παξάγσγα παξνπζηάδνληαη σο ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ζηε δίθαηε αμία κέζσ 
απνηειεζκάησλ φηαλ ε εθηηκεκέλε δίθαηε αμία ηνπο είλαη ζεηηθή θαη σο ππνρξεψζεηο ζηε δίθαηε αμία κέζσ 
απνηειεζκάησλ φηαλ ε εθηηκεκέλε δίθαηε αμία ηνπο είλαη αξλεηηθή. Νη αλαπξνζαξκνγέο ζηε δίθαηε αμία παξαγψγσλ 
κεηαθέξνληαη ζηε θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ. Ξξαγκαηνπνηζέληα θέξδε ή δεκηέο απφ πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα 
πηζηψλνληαη/ρξεψλνληαη ζηε θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ ζηελ πεξίνδν πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη. 
 
Γάλεηα πνπ παξαρσξήζεθαλ 
 
Ρα δάλεηα πνπ δεκηνπξγνχληαη απφ ηελ Δηαηξεία κε ηελ παξνρή ρξεκάησλ απεπζείαο ζην δαλεηδφκελν ηαμηλνκνχληαη 
σο δάλεηα θαη παξνπζηάδνληαη ζε απνζβεζζείζα ηηκή θηήζεο. Απηή ε ηηκή είλαη ε δίθαηε αμία ησλ ρξεκάησλ πνπ 
δφζεθαλ γηα λα δεκηνπξγήζνπλ ηα δάλεηα φπσο πξνζδηνξίδεηαη απφ ηηο ηηκέο ηεο αγνξάο ηελ εκεξνκελία πνπ 
δεκηνπξγείηαη ην δάλεην. Όια ηα δάλεηα αλαγλσξίδνληαη φηαλ παξαρσξνχληαη ηα ρξήκαηα ζην δαλεηδφκελν. 
 
Γίλεηαη πξφβιεςε γηα απνκείσζε ζηελ αμία ηνπ δαλείνπ φηαλ ππάξρεη αληηθεηκεληθή έλδεημε φηη ε Δηαηξεία δελ ζα είλαη 
ζε ζέζε λα εηζπξάμεη φια ηα πνζά πνπ ηεο νθείινπλ ζχκθσλα κε ηνπο αξρηθνχο ζπκβαηηθνχο φξνπο ησλ δαλείσλ. Ρν 
πνζφ ηεο πξφβιεςεο είλαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο θαη ηνπ αλαθηήζηκνπ πνζνχ, ην νπνίν είλαη ε 
παξνχζα αμία ησλ αλακελφκελσλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ αλαθηήζηκσλ πνζψλ απφ 
εγγπήζεηο θαη εμαζθαιίζεηο πξνεμνθιεκέλα κε ην αξρηθφ επηηφθην ησλ δαλείσλ. 
 
Δπελδχζεηο 
 
Ζ Δηαηξεία ηαμηλνκεί ηηο επελδχζεηο ηεο ζε κεηνρέο θαη νκφινγα ζηηο αθφινπζεο θαηεγνξίεο: ρξεκαηννηθνλνκηθά 
ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ, επελδχζεηο πνπ θαηέρνληαη κέρξη ηε 
ιήμε θαη ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε. Ζ ηαμηλφκεζε ησλ επελδχζεσλ εμαξηάηαη 
απφ ην ζθνπφ γηα ηνλ νπνίν απνθηήζεθαλ νη επελδχζεηο. Ζ Γηεχζπλζε απνθαζίδεη ηελ θαηάιιειε ηαμηλφκεζε ησλ 
επελδχζεσλ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε θαη επαλαμηνινγεί απηφ ηνλ θαζνξηζκφ ζε θάζε εκεξνκελία αλαθνξάο. 

 
 Σξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 

 
Ζ θαηεγνξία απηή αλαιχεηαη ζε δχν ππνθαηεγνξίεο: ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πξνο εκπνξία 
θαη απηά πνπ νξίζηεθαλ ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε. Έλα 
ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ πεξηιακβάλεηαη ζε απηή ηελ θαηεγνξία αλ απνθηήζεθε κε θχξην 
ζθνπφ ηελ δεκηνπξγία θέξδνπο απφ βξαρππξφζεζκεο δηαθπκάλζεηο ησλ ηηκψλ. Ρα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ζηελ 
θαηεγνξία απηή ηαμηλνκνχληαη σο θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ αλ είλαη πξνο εκπνξία ή αλακέλεηαη 
λα πσιεζνχλ κέζα ζε δψδεθα κήλεο απφ ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. 
 

 Δπελδχζεηο πνπ θαηέρνληαη κέρξη ηε ιήμε 
 
Δπελδχζεηο κε ζηαζεξέο ή πξνζδηνξίζηκεο πιεξσκέο θαη κε ζηαζεξή ιήμε ηηο νπνίεο ε Γηεχζπλζε έρεη ηε 
ζεηηθή πξφζεζε θαη δπλαηφηεηα λα θξαηήζεη κέρξη ηε ιήμε ηνπο, εθηφο απφ δεκηνπξγνχκελα δάλεηα θαη 
εηζπξαθηέα, ηαμηλνκνχληαη σο επελδχζεηο πνπ θαηέρνληαη κέρξη ηε ιήμε. Απηέο νη επελδχζεηο 
πεξηιακβάλνληαη ζηα κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ έθηνο απφ απηέο πνπ έρνπλ ιήμε εληφο 
δψδεθα κελψλ απφ ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηα θπθινθνξνχληα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ. 
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 Σξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε 

 
Δπελδχζεηο πνπ απνθηνχληαη γηα απεξηφξηζην ρξνληθφ δηάζηεκα, νη νπνίεο κπνξεί λα πσιεζνχλ ιφγσ 
αλάγθεο ξεπζηφηεηαο ή αιιαγψλ ζηα επηηφθηα ηαμηλνκνχληαη σο ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 
δηαζέζηκα πξνο πψιεζε  θαη πεξηιακβάλνληαη ζηα κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ εθηφο αλ ε 

Γηεχζπλζε έρεη ηε δεδεισκέλε πξφζεζε λα θξαηήζεη ηηο επελδχζεηο απηέο γηα ιηγφηεξν απφ δψδεθα κήλεο 
απφ ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο ή εθηφο αλ ζα ρξεηαζηεί λα πσιεζνχλ γηα αχμεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 
θεθαιαίνπ πνπ ζε ηέηνηα πεξίπησζε πεξηιακβάλνληαη ζηα θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ. 
 

 Γάλεηα θαη εηζπξαθηέα 
 
Ρα δάλεηα θαη ηα εηζπξαθηέα πνζά απνηεινχλ κε-παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία κε ζηαζεξέο ή 
πξνζδηνξίζηκεο πιεξσκέο πνπ δελ είλαη εηζεγεκέλεο ζε ελεξγή αγνξά θαη γηα ηηζ νπνίεο δελ ππάξρεη πξφζεζε 
εκπφξεπζεο ηνπ εηζπξαθηένπ πνζνχ. Ξεξηιακβάλνληαη ζηα ηξέρνληα ζηνηρεία, εθηφο εάλ πξφθεηηαη γηα 
πξνζεζκίεο κεγαιήηεξεο ησλ δψδεθα κελψλ κεηά απν ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ. Ρφηε 
θαηαηάζζνληαη ζηα κε ηξέρνληα ζηνηρεία. 

 
Αγνξέο θαη πσιήζεηο επελδχζεσλ κε βάζε ζπκβφιαην θαλνληθήο παξάδνζεο αλαγλσξίδνληαη θαηά ηελ εκεξνκελία 
πνπ δηεμάγεηαη ε ζπλαιιαγή, πνπ είλαη ε εκεξνκελία θαηά ηελ νπνία ε Δηαηξεία δεζκεχεηαη λα αγνξάζεη ή λα 
πσιήζεη ην ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ. Νη επελδχζεηο αλαγλσξίδνληαη αξρηθά ζε δίθαηε αμία, πιένλ ην θφζηνο ζπλαιιαγήο 

γηα φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ δελ παξνπζηάδνληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
απνηειεζκάησλ. Νη επελδχζεηο δηαγξάθνληαη φηαλ ην δηθαίσκα λα εηζπξαρζνχλ ρξεκαηηθέο ξνέο απφ ηηο επελδχζεηο 
έρεη ιήμεη, ή έρεη κεηαθεξζεί θαη ε Δηαηξεία έρεη νπζηαζηηθά κεηαθέξεη φια ηα ξίζθα θαη νθέιε ηδηνθηεζίαο. Ρα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε θαη ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ 
απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ, παξνπζηάδνληαη κεηέπεηηα ζε δίθαηε αμία. Ρα δάλεηα θαη 
εηζπξαθηέα θαη νη επελδχζεηο πνπ θαηέρνληαη κέρξη ηε ιήμε παξνπζηάδνληαη ζε απνζβεζκέλν θφζηνο 
ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ. 
 
Ξξαγκαηνπνηεζέληα θαη κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε θαη δεκηέο πνπ πξνέξρνληαη απφ αιιαγέο ζηε δίθαηε αμία ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 
πεξηιακβάλνληαη ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ ζηελ πεξίνδν πνπ πξνθχπηνπλ. Κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε 
ή δεκηέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ αιιαγέο ζηε δίθαηε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκσλ 
πξνο πψιεζε αλαγλσξίδνληαη ζηα ινηπά ζπλνιηθά έζνδα θαη ζηε ζπλέρεηα ζηα ίδηα θεθάιαηα. Όηαλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε πσιεζνχλ ή ππνζηνχλ απνκείσζε ζηελ αμία, νη 
ζπζζσξεπκέλεο αλαπξνζαξκνγέο ζηε δίθαηε αμία ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ.  

 
Ζ δίθαηε αμία ησλ επελδχζεσλ πνπ δηαπξαγκαηεχνληαη ζε κηα ελεξγή αγνξά βαζίδεηαη ζηε ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή 
πξνζθνξάο. Δάλ ε αγνξά γηα έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ δελ είλαη ελεξγή φπσο επίζεο θαη γηα κε 
εηζεγκέλεο κεηνρέο, ε Δηαηξεία πξνζδηνξίδεη ηε δίθαηε αμία ρξεζηκνπνηψληαο κεζφδνπο απνηίκεζεο. Νη κέζνδνη 
απνηίκεζεο πεξηιακβάλνπλ ηε ρξήζε πξφζθαησλ ζπλαιιαγψλ πνπ έγηλαλ ζε θαζαξά εκπνξηθή βάζε, αλαθνξά ζε 
παξφκνηνπο ηίηινπο θαη κεζφδνπο πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθψλ ξνψλ θάλνληαο κέγηζηε ρξήζε δεδνκέλσλ ηεο αγνξάο 
θαη ειάρηζηε ρξήζε εζσηεξηθψλ δεδνκέλσλ ηεο Δηαηξείαο. Γηα κεηνρέο φπνπ ε δίθαηε αμία δελ κπνξεί λα ππνινγηζηεί 
κε αμηνπηζηία, αλαγλσξίδνληαη ζε θφζηνο κείνλ νπνηαδήπνηε απνκείσζε ζηελ αμία. 
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Ζ Δηαηξεία αμηνινγεί ζε θάζε εκεξνκελία αλαθνξάο θαηά πφζνλ ππάξρεη αληηθεηκεληθή απφδεημε φηη έλα 
ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ ή κηα νκάδα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ, έρεη ππνζηεί 
απνκείσζε ζηελ αμία. Πηελ πεξίπησζε κεηνρηθψλ ηίηισλ πνπ ηαμηλνκήζεθαλ σο δηαζέζηκνη πξνο πψιεζε, κηα 
ζεκαληηθή ή παξαηεηακέλε κείσζε ζηε δίθαηε αμία ηεο κεηνρήο θάησ απφ ην θφζηνο ηεο ιακβάλεηαη ππφςε σο 
έλδεημε πηζαλήο απνκείσζεο ζηελ αμία. Αλ ππάξρνπλ ηέηνηεο ελδείμεηο γηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 
δηαζέζηκα πξνο πψιεζε ε ζπζζσξεπκέλε δεκηά ε νπνία πξνζδηνξίδεηαη σο ε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ θφζηνπο απφθηεζεο 
θαη ηεο παξνχζαο δίθαηεο αμίαο, κείνλ δεκηέο απνκείσζεο ηνπ ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ πνπ πξνεγνπκέλσο 
αλαγλσξίζηεθαλ ζηα απνηειέζκαηα, κεηαθέξεηαη απφ ηα ίδηα θεθάιαηα θαη αλαγλσξίδεηαη ζηελ θαηάζηαζε 
ζπλνιηθψλ εζφδσλ. Νη δεκηέο απνκείσζεο πνπ αλαγλσξίζηεθαλ ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ γηα κεηνρηθνχο 
ηίηινπο δελ αληηζηξέθνληαη κέζσ ηεο θαηάζηαζεο ζπλνιηθψλ εζφδσλ. 
 
Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ 
 
Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ, ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα απνηεινχληαη απφ κεηξεηά 
ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ρέξη. Ρα κεηξεηά θαη νη βξαρππξφζεζκεο θαηαζέζεηο ζηνλ ηζνινγηζκφ πεξηιακβάλνπλ κεηξεηά 
ζην ηακείν θαη ζηελ ηξάπεδα θαη βξαρππξφζεζκεο θαηαζέζεηο κε εκεξνκελία ιήμεο εληφο ηξηψλ κελψλ. 
 
Γάλεηα 
 
Ρα δάλεηα αλαγλσξίδνληαη ζην αξρηθφ πνζφ ρνξήγεζεο κεηά ηελ αθαίξεζε ησλ θφζησλ ρξεκαηνδφηεζεο. Ρα δάλεηα 
παξνπζηάδνληαη κεηέπεηηα ζηελ απνζβεζζείζα ηηκή θφζηνπο. Νπνηαδήπνηε δηαθνξά κεηαμχ ησλ εηζπξάμεσλ (κεηά 
ηελ αθαίξεζε ησλ εμφδσλ) θαη ηεο αμίαο απνπιεξσκήο, αλαγλσξίδεηαη ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ θαηά ηε 
δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ κε ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ. 
 
Απνκείσζε ζηελ αμία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ  
 
Ρα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ κε απεξηφξηζηε σθέιηκε δσή δελ απνζβέλνληαη αιιά ειέγρνληαη θάζε ρξφλν γηα απνκείσζε 
ζηελ αμία ηνπο. Ρα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ απνζβέλνληαη ειέγρνληαη γηα απνκείσζε ζηελ αμία, φηαλ γεγνλφηα ή 
αιιαγέο ζηηο πεξηζηάζεηο δείρλνπλ πσο ε ινγηζηηθή αμία κπνξεί λα κελ είλαη αλαθηήζηκε. Εεκηά απνκείσζεο 
αλαγλσξίδεηαη γηα ηε δηαθνξά ηεο ινγηζηηθήο αμίαο θαη ηνπ αλαθηήζηκνπ πνζνχ ηνπ ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ. Ρν 
αλαθηήζηκν πνζφ είλαη ην κεγαιχηεξν ηεο δίθαηεο αμίαο ηνπ ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ κείνλ έμνδα πσιήζεσο θαη ηεο 
αμίαο ιφγσ ρξήζεο. Γηα ζθνπνχο πξνζδηνξηζκνχ ηεο απνκείσζεο, ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ νκαδνπνηνχληαη ζηα 
κηθξφηεξα επίπεδα γηα ηα νπνία ππάξρνπλ μερσξηζηέο, αλαγλσξίζηκεο ηακεηαθέο ξνέο (κνλάδεο δεκηνπξγίαο 
ηακεηαθψλ ξνψλ). 
 

Μεηνρηθό θεθάιαην  
 
Νη ζπλήζεηο κεηνρέο ηαμηλνκνχληαη σο ίδηα θεθάιαηα.  
 
Πξνβιέςεηο  
 
Νη πξνβιέςεηο αλαγλσξίδνληαη φηαλ ε Δηαηξεία έρεη κηα παξνχζα λνκηθή ή ηεθκαηξφκελε ππνρξέσζε πνπ πξνθχπηεη 
απφ πξνεγνχκελα γεγνλφηα, είλαη πηζαλφ λα ππάξμεη ξνή ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ γηα εμφθιεζε απηήο ηεο 
ππνρξέσζεο, θαη ην πνζφ ηεο ππνρξέσζεο κπνξεί λα ππνινγηζηεί αμηφπηζηα. Όηαλ ε Δηαηξεία αλακέλεη ε πξφβιεςε 
λα απνπιεξσζεί, γηα παξάδεηγκα κε βάζε έλα αζθαιηζηηθφ ζπκβφιαην, ε απνπιεξσκή αλαγλσξίδεηαη σο μερσξηζηφ 
ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ κφλν φηαλ ε απνπιεξσκή είλαη ζρεδφλ βεβαία. 
 
Δηζπξαθηέα/πιεξσηέα πνζά κε ζπγγεληθά κέξε   
 
Ρα εηζπξαθηέα/πιεξσηέα πνζά απφ ζπγγεληθά κέξε παξνπζηάδνληαη ζηελ ηηκή ζπλαιιαγήο αθνχ είλαη εηζπξαθηέα ζε 

πξψηε δήηεζε.  Ζ Γηνίθεζε πηζηεχεη φηη ε δίθαηε αμία δελ έρεη ζεκαληηθή δηαθνξά απφ ηελ ηηκή ζπλαιιαγήο. 
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Απνζεκαηηθό επαλακεηαηξνπήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο  
 
Αθνινπζψληαο ηελ πηνζέηεζε ηνπ Δπξψ (€) ζε φια ηα ζπκκεηέρνληα θξάηε-κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο απφ ηελ 
1ε Ηαλνπαξίνπ 2002, ε Δηαηξεία κεηέβαιε ην λφκηζκα θνηλνπνίεζήο ηεο απφ ηελ Διιεληθή Γξαρκή (GRD) ζην Δπξψ 
(€). Ρα ζπγθξηηηθά πνζά ζε ζρέζε κε ρξεκαηηθά πνζά ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ , ην κεηνρηθφ θεθάιαην θαη 
ηα ζηνηρεία θέξδνπο θαη δεκίαο επαλαδηαηππψζεθαλ απφ δξαρκέο ζε € βάζεη ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πνπ ίζρπε 
ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2001, GRD 340,75/€.  
 
Ρα κε λνκηζκαηηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ αληηπξνζσπεχνπλ επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο επαλαδηαηππψζεθαλ 
απφ ηελ Διιεληθή Γξαρκή (GRD) ζην Δπξψ (€) ζε ηζηνξηθέο ηζνηηκίεο. Ζ πξνθχπηνπζα δηαθνξά θαηά ηε κεηαηξνπή 
πηζηψζεθε ζην απνζεκαηηθφ επαλακεηαηξνπήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, ζην κεηνρηθφ θεθάιαην.  
 
Γηα ην 2006 ε δηαθνξά κεηαηξνπήο χςνπο €406.627 πνπ ζπλδένληαλ κε επελδχζεηο πνπ ήδε είραλ δηαηεζεί 
κεηαθέξζεθε απφ ην απνζεκαηηθφ επαλακεηαηξνπήο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηα παξαθξαηεζέληα θέξδε ηνπ 
ηξέρνληνο έηνπο. Ρν ελαπνκείλαλ ππφινηπν ηνπ απνζεκαηηθνχ επαλακεηαηξνπήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 
ζπλδέεηαη κε ηελ επαλαδηαηχπσζε ηεο επέλδπζεο ζηελ Titan Egyptian Investments Limited απφ ηελ Διιεληθή δξαρκή 
(GRD) ζην Δπξψ (€) ζε ηζηνξηθέο ηζνηηκίεο θαη ζα κεηαθεξζεί ζηα παξαθξαηεζέληα θέξδε θαηά ηε ζηηγκή δηάζεζεο 
ηεο επέλδπζεο.  
 
΢πγθξηηηθά πνζά  
 
Όπνπ ρξεηάδεηαη ηα ζπγθξηηηθά πνζά αλαπξνζαξκφδνληαη γηα λα ζπλάδνπλ κε ηηο αιιαγέο ζηελ παξνπζίαζε ηνπ 
ηξέρνληνο έηνπο. 
 
3. Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ  
 
Παξάγνληεο ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ 
Ζ Δηαηξεία εθηίζεηαη ζε θίλδπλν ηηκήο αγνξάο, θίλδπλν επηηνθίνπ, θαη θίλδπλν δηαρείξηζεο θεθαιαίνπ πνπ πξνθχπηνπλ 
απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρεη.  Ζ πνιηηηθή πνπ εθαξκφδεη ε Δηαηξεία ζηε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ 
ψζηε λα ηνπο ειέγρεη, εμεγείηαη πην θάησ: 
 
3.1 Κίλδπλνο ηηκήο αγνξάο  
Ν θίλδπλνο ηηκήο αγνξάο είλαη ν θίλδπλνο ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ λα δηαθπκαίλεηαη εμαηηίαο αιιαγψλ 
ζηηο ηηκέο ηεο αγνξάο. Ρα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε θαη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ, πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Δηαηξείαο ππφθεηληαη ζε θίλδπλν 
ηηκήο αγνξάο ιφγσ αβεβαηφηεηαο σο πξνο ηηο κειινληηθέο ηηκέο ησλ επελδχζεσλ. Ζ Δηαηξεία δηαρεηξίδεηαη ηνλ θίλδπλν 
ηεο ηηκήο αγνξάο κέζσ δηαζπνξάο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ επελδχζεσλ. 
 
3.2 Κίλδπλνο επηηνθίνπ  

Ν θίλδπλνο επηηνθίνπ είλαη ν θίλδπλνο φπνπ ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ δηαθπκαίλεηαη εμαηηίαο αιιαγψλ 
ζηα επηηφθηα ηεο αγνξάο. Ν δαλεηζκφο ζε θπκαηλφκελα επηηφθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά 
ηηο ηακεηαθέο ξνέο. Ν δαλεηζκφο ζε ζηαζεξά επηηφθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηε δίθαηε 
αμία. Ζ Γηεχζπλζε ηεο Δηαηξείαο παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηα επηηφθηα ζε ζπλερή βάζε θαη ελεξγεί αλάινγα. 
 
3.3 Κίλδπλνο ξεπζηόηεηαο  
Ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο είλαη ν θίλδπλνο πνπ πξνθχπηεη φηαλ ε ιήμε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ 
δελ ζπκπίπηνπλ. Όηαλ νη ιήμεηο δελ ζπκπίπηνπλ, ε απνδνηηθφηεηα κπνξεί λα απμεζεί αιιά ηαπηφρξνλα κπνξεί λα 
απμεζεί ν θίλδπλνο δεκηψλ. Ζ Δηαηξεία εθαξκφδεη δηαδηθαζίεο κε ζθνπφ ηελ ειαρηζηνπνίεζε ηέηνησλ δεκηψλ φπσο ε 
δηαηήξεζε ηθαλνπνηεηηθψλ πνζψλ κεηξεηψλ θαη άιισλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ κε πςειή ξεπζηφηεηα θαη κε ην λα 
δηαηεξεί έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζφ ζε δεζκεπκέλεο πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο. 
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Ν αθφινπζνη πίλαθεο παξνπζηάδνπλ ηελ αλακελφκελε ρξνλνινγηθή ιήμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο 
Δηαηξείαο. Νη πίλαθεο έρνπλ εηνηκαζηεί κε βάζε ηηο ζπκβαηηθέο κε-πξνεμνθιεκέλεο ηακεηαθέο ξνέο ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ θαη βάζεη ηεο ελσξίηεξεο εκεξνκελίαο θαηά ηελ νπνία ε Δηαηξεία κπνξεί λα 
ππνρξεσζεί λα πιεξψζεη. 
 
31 Γεθεκβξίνπ 2011 

 Ινγηζηηθή  
 αμία  

 Δληφο  
 3 κελψλ  

 Κεηαμχ 
 3 θαη 12  
 κελψλ  

 Κεηαμχ 
 1-5 έηε  

 € € € € 
Αλαβαιιφκελα έζνδα  77,700   -   -   77,700  
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  31,435   31,435   -   -  
  109,135   31,435   -   77,700  
 
31 Γεθεκβξίνπ 2010 

 Ινγηζηηθή  
 αμία  

 Δληφο  
 3 κελψλ  

 Κεηαμχ 
 3 θαη 12  
 κελψλ  

 Κεηαμχ 
 1-5 έηε  

 € € € € 
Αλαβαιιφκελν εηζφδεκα  319,111   -   -   319,111  
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  150,573   23,824   126,749   -  
  469,684   23,824   126,749   319,111  
 
3.4 ΢πλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο  
Ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο είλαη ν θίλδπλνο ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ λα θπκαίλεηαη ιφγσ αιιαγψλ 
ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. Ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο πξνθχπηεη φηαλ κειινληηθέο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο θαη 
ηα αλαγλσξηζκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ππνρξεψζεηο είλαη ζε λφκηζκα δηαθνξεηηθφ απφ ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο 
ηεο Δηαηξείαο. Πην ηέινο ηεο ρξνληάο ε Δηαηξεία θαηείρε ππφινηπα ζε δνιάξηα ΖΞΑ €1,003,000 (2010:€1,808,362) θαη 
βξεηαληθέο ιίξεο (GBP) €37,659 (2010:€1,738,378).  Ζ Δηαηξεία ζπλαιιάζζεηαη ζε ζπλαιιαγκαηηθά πξνζεζκηαθά 
ζπκβφιαηα, θπξίσο αλαθνξηθά κε ην ηαπσληθφ γηελ. Πην ηέινο ηνπ έηνπο ε δίθαηε αμία απηψλ ησλ πξνζεζκηαθψλ 
ζπκβνιαίσλ ήηαλ €772,266 εηζπξαθηέα (2010: €1,745,452 εηζπξαθηέα). 
 
3.5 Κίλδπλνο δηαρείξηζεο θεθαιαίνπ  
Ζ Δηαηξεία δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηά ηεο νχησο ψζηε λα δηαζθαιίδεη φηη ζα ζπλερίζεη λα ιεηηνπξγεί σο δξψζα 
νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ηαπηφρξνλα ζα έρεη ηε κέγηζηε δπλαηή απφδνζε γηα ηνπο κεηφρνπο κέζσ ηεο βέιηηζηεο 
αλαινγίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη δαλεηζκνχ. Ζ γεληθή ζηξαηεγηθή ηεο Δηαηξείαο δελ έρεη αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν 
έηνο. 
 
Δθηίκεζε δίθαησλ αμηώλ  

 
Νη δίθαηεο αμίεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ ηεο Δηαηξείαο είλαη πεξίπνπ νη ίδηεο 
φπσο θαη ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε νηθνλνκηθήο ζέζεο.  
 
4. ΢εκαληηθέο ινγηζηηθέο εθηηκήζεηο θαη άζθεζε θξίζεο  
 
Νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο αμηνινγνχληαη ζε ζπλερή βάζε θαη βαζίδνληαη ζηελ ηζηνξηθή εκπεηξία θαη ζε 
άιινπο παξάγνληεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ πξνζδνθηψλ ζρεηηθά κε κειινληηθά γεγνλφηα πνπ πηζηεχεηαη φηη είλαη 
ινγηθά ζχκθσλα κε ηηο πεξηζηάζεηο. 
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Ζ Δηαηξεία θάλεη ππνινγηζκνχο θαη παξαδνρέο ζε ζρέζε κε ην κέιινλ. Ωο απνηέιεζκα νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί 
ζπαλίσο ηζνχληαη κε ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα. Νη ππνινγηζκνί θαη νη παξαδνρέο πνπ πηζαλφλ λα πξνθαιέζνπλ 
νπζηψδε αλαπξνζαξκνγή ζηε ινγηζηηθή αμία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά ην επφκελν νηθνλνκηθφ 
έηνο παξνπζηάδνληαη πην θάησ: 

 
 Φνξνινγία  

 
Γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξφβιεςεο γηα εηαηξηθφ θφξν απαηηνχληαη ζεκαληηθέο εθηηκήζεηο. Γηα 
ζπγθεθξηκέλεο ζπλαιιαγέο θαη ππνινγηζκνχο, ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ηειηθήο θνξνινγίαο είλαη αβέβαηνο θαηά 

ηε ζπλήζε πνξεία ησλ εξγαζηψλ. Ζ Δηαηξεία αλαγλσξίδεη ππνρξεψζεηο γηα πξνβιεπφκελα θνξνινγηθά 
δεηήκαηα κε βάζε ππνινγηζκνχο γηα ην θαηά πφζν ζα πξνθχςεη επηπξφζζεηε θνξνινγία. Όπνπ ην ηειηθφ 
θνξνινγηθφ απνηέιεζκα απηψλ ησλ δεηεκάησλ δηαθέξεη απφ ην πνζφ πνπ έρεη αξρηθά αλαγλσξηζηεί, νη 
δηαθνξέο επεξεάδνπλ ηελ πξφβιεςε γηα εηαηξηθφ θφξν θαη αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ πεξίνδν πνπ έγηλε 
ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ηειηθήο θνξνινγίαο. 
 

 Απνκείσζε κε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ  
 
Ζ Δηαηξεία αμηνινγεί πεξηνδηθά ηελ αλαθηηζεκφηεηα ησλ κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 
φπσο επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο, φπνηε ππάξρνπλ ελδείμεηο απνκείσζεο. Νη ελδείμεηο απνκείσζεο 
ζπκπεξηιακβάλνπλ ζηνηρεία φπσο πηψζεηο ζε ηηκέο αγνξάο, έζνδα, απνδνρέο, ηακεηαθέο ξνέο ή θαζαξή αμία 
ελεξγεηηθνχ πνπ κπνξεί λα δείρλνπλ φηη ε ινγηζηηθή αμία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ δελ κπνξεί λα 
αλαθηεζεί. Αλ ππάξρνπλ πεξηζηάζεηο θαη γεγνλφηα πνπ δείρλνπλ φηη ηα κε ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία κπνξεί λα απνκεησζνχλ, νη ππνινγηδφκελεο κειινληηθέο πξνεμνθιεκέλεο ξνέο πνπ ζπλδένληαη κε 
απηά ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζα ζπγθξηζνχλ κε ηε ινγηζηηθή αμία γηα λα πξνζδηνξηζηεί αλ είλαη αλαγθαία ε 

κείσζε αμίαο ζην ινγαξηαζκφ απνηειεζκάησλ.  
 
 Αλαβαιιόκελα έζνδα   

 
Ζ Δηαηξεία αλαγλσξίδεη πνζά πνπ εηζπξάηηεη ζηελ αξρή ησλ ζπκβάζεσλ σο πξνθαηαβνιέο γηα ην δηθαίσκα 
αμηνπνίεζεο θαη πψιεζεο ηεο ηερλνινγίαο θαηεξγαζίαο άλζξαθα γηα ηελ παξαγσγή ηπηάκελεο ζθφλεο, σο 
αλαβαιιφκελν εηζφδεκα. Ζ Δηαηξεία αλαγλσξίδεη ην εηζφδεκα ζχκθσλα κε ηε ζηαζεξή κέζνδν θαηά ηε 
δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ ηζρχνο ηεο άδεηαο, φπσο εμεγείηαη ζηε ζεκείσζε 16.  Δάλ ε ρξνληθή ζηηγκή ηεο 
αλάζεζεο ηεο ηξίηεο άδεηαο ηερλνινγίαο θαηεξγαζίαο άλζξαθα γηα ηελ παξαγσγή ηπηάκελεο ζθφλεο δηαθέξεη 
απφ ηηο εθηηκήζεηο ηεο δηνίθεζεο (δει. αλ ε αλάζεζε γίλεη λσξίηεξα), έλα ζεκαληηθφ εηζφδεκα πξνλνκίσλ 
δηθαηψρξεζεο (franchising) ζα αλαγλσξηζηεί ζηε δήισζε εηζνδήκαηνο ηνπ έηνπο πνπ ε γίλεηαη ε αλάζεζε. 

 
5. Άιια έζνδα  
 
 2011 2010 
 € € 
Άιια εζνδα - signing fee  368,160   451,018  
Άιια εζνδα - franchise fee  513,770   2,192,140  
Θέξδε ζηελ εχινγε αμία πξνζεζκηαθνχ ζπκβνιαίνπ ζπλαιιάγκαηνο   927,055   2,518,936  
  1,808,985   5,162,094  
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6. Καζαξό θέξδνο από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο  
 
 2011 2010 
 € € 
Ρφθνη γηα ηελ ακνηβή δηθαηφρξεζεο  -   9,663  
Ρφθνη γηα ηελ ακνησή γηα αληιεκκέλε ππνρξέσζε  139,659   72,778  
Ξηζησηηθνί ηφθνη - ΢πφινηπα ησλ δαλείσλ (Πεκείσζε 19.3)  5,371,825   1,654,258  
Ξηζησηηθνί ηφθνη - ΢πφινηπα ηξαπεδψλ  73,186   400,843  
Ππλαιιαγκαηηθφ θέξδνο  254,109   552,049  
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα (Πεκείοζε 19.4)  43,767,150   142,126,745  
  49,605,929   144,816,336  
 
7. Κέξδνο από εξγαζίεο  
 
 2011 2010 
 € € 
Ρν θέξδνο απφ εξγαζίεο αλαθέξεηαη κεηά ηε ρξέσζε ησλ πην θάησ θνλδπιίσλ:   
Απφζβεζε άιισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ππεξαμίαο (πεξηιακβάλεηαη ζηα 'Έμνδα 
δηνίθεζεο ') (Πεκ.10)  202,711   202,711  
Ξαξνρέο πξνζσπηθνχ (Πεκ.8)  30,000   40,694  
Ακνηβή ειεγθηψλ - ηξέρνληνο έηνπο  6,000   6,700  
Ακνηβή ειεγθηψλ - πξνεγνπκέλσλ εηψλ  (735)   -  
 
8. Παξνρέο πξνζσπηθνύ  
 
 2011 2010 
 € € 
Κηζζνί θαη εκεξνκίζζηα  30,000   40,694  
  30,000   40,694  
 
9. Φνξνινγία  
 
 2011 2010 
 € € 
Φνξνινγία εμσηεξηθνχ  26,268   15,000  
Ακπληηθή εηζθνξά - ηξέρνληνο έηνπο   8,520   40,084  
Ξνηλή απφ θνξνινγηθέο δαπάλεο   15   -  
Σξέσζε έηνπο  34,803   55,084  
 
Ν θφξνο επί ησλ θεξδψλ ηεο Δηαηξείαο πξηλ ηε θνξνινγία δηαθέξεη απφ ην ζεσξεηηθφ πνζφ πνπ ζα πξνέθππηε 
ρξεζηκνπνηψληαο ηα εθαξκφζηκα πνζνζηά θνξνινγίαο σο εμήο: 

 2011 2010 
 € € 
Θέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία  50,877,908   149,448,453  
 
Φφξνο ππνινγηδφκελνο κε ηα εθαξκφζηκα πνζνζηά θνξνινγίαο  5,087,791   14,944,845  
Φνξνινγηθή επίδξαζε θέξδνπο πνπ δελ ππφθεηηαη ζε θνξνινγία  97,318   188,016  
Φνξνινγηθή επίδξαζε εθπηψζεσλ θαη εηζνδήκαηνο πνπ δελ ππφθεηηαη ζε 
θνξνινγία  (4,384,101)   (14,554,267)  
Φνξνινγηθή επίδξαζε δεκηάο απφ κεηαθνξά  (801,008)   (578,594)  
Σξέσζε άκπλαο  8,535   40,084  
Φνξνινγία εμσηεξηθνχ πέξαλ ηνπ πνζνχ πνπ δηεθδηθείηαη σο πίζησζε ζηε 
θνξνινγία ηνπ έηνπο  26,268   15,000  
Σξέσζε θνξνινγίαο  34,803   55,084  
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Ν ζπληειεζηήο εηαηξηθνχ θφξνπ είλαη 10%. 
 
Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011, ε Δηαηξεία δελ είρε ππνρξέσζε γηα θφξν εηζνδήκαηνο εμαηηίαο ηεο θνξνινγηθήο δεκηάο πνπ 
ππέζηεθε. Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ε Δηαηξεία είρε δεκηέο πξνο κεηαθνπά χςνπο €7,439,122 (2010: €15.488.221) νη 
νπνίεο κπνξνχλ λα κεηαθεξζνχλ θαη λα ρξεζηκνπνηεζνχλ έλαληη κειινληηθψλ θνξνινγηθψλ θεξδψλ ρσξίο ρξνληθφ 
πεξηνξηζκφ. 
 
Θαλέλα ρξεσζηηθφ ππφινηπν αλαβαιφκελεζ θνξνινγίαο δελ έρεη ασαγλσξηζηεί ζηηζ νηθνλνκηθέο δειψζεηο ηεο 
Δηαηξείαο, αλαθνξηθά κε ηηο θνξνινγηθέο δεκηέο πνπ κεηαθέξνληαη. 
 
Θάησ απφ νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο ηφθνη εηζπξαθηένη κπνξεί λα ππφθεηληαη ζε ακπληηθή εηζθνξά κε πνζνζηφ 15% 
(10% έσο 30 Απγνχζηνπ 2011). Πε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο νη ηφθνη απηνί  εμαηξνχληαη απφ εηαηξηθφ θφξν. Πε νξηζκέλεο 
πεξηπηψζεηο κεξίζκαηα απφ ην εμσηεξηθφ κπνξεί λα ππφθεηληαη ζε ακπληηθή εηζθνξά κε πνζνζηφ 20% γηα ηα 
θνξνινγηθά έηε 2012 θαη 2013 θαη 17% γηα ην 2014 θαη ζηε ζπλέρεηα (ην 2011 ην πνζνζηφ ήηαλ 15% έσο ηηο 30 
Απγνχζηνπ 2011 θαη 17% ζηε ζπλέρεηα). 
 
10. Άϋιν ελεξγεηηθό: Άδεηεο   
 
    
 € 
Κόζηνο  
΢πφινηπν - 1 Ηαλνπαξίνπ 2010  3,040,660  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010  3,040,660  
  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010/ 1 Ιαλνπαξίνπ 2011  3,040,660  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011  3,040,660  
  
Γηαγξαθή  
΢πφινηπν - 1 Ηαλνπαξίνπ 2010  1,114,910  
Γηαγξαθή γηα ην έηνο (Πεκ.7)  202,711  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010  1,317,621  
  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010/ 1 Ιαλνπαξίνπ 2011  1,317,621  
Γηαγξαθή γηα ην έηνο (Πεκ.7)  202,711  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011  1,520,332  
  
Καζαξή ινγηζηηθή αμία  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011  1,520,332  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010  1,723,039  
 
Θαηά ην 2004, ε Δηαηξεία δαπάλεζε €3.040.660 γηα ηελ απφθηεζε ηεο απνθιεηζηηθήο άδεηαο γηα ηελ δηθαηφρξεζε, 

εκπνξία θαη πξνψζεζε κε άιια κέζα κηαο ζπγθεθξηκέλεο ηερλνινγίαο γηα ηελ επεμεξγαζία πηεηηθήο ηέθξαο ζε φια ηα 
θξάηε εθηφο ησλ Ζλσκέλσλ Ξνιηηεηψλ Ακεξηθήο θαη ησλ εδαθψλ ηνπο. Νη δαπάλεο απφθηεζεο ηεο άδεηαο 
απνζβέλνληαη ρξεζηκνπνηψληαο ηε ζηαζεξή κέζνδν θαηαλνκήο ηνπ θφζηνπο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ππνινγηδφκελεο 
νηθνλνκηθήο δηάξθεηαο δσήο ηνπο, πνπ είλαη ηα 15 έηε.      
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11. Δπελδύζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο  
 
 2011 2010 
 € € 
Ρελ 1 Ηαλνπαξίνπ  427,977,752   424,838,152  
Ξξνζζήθεο  -   3,139,600  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ  427,977,752   427,977,752  
 
Ιεπηνκέξεηεο ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ είλαη σο αθνινχζσο:  
 
Όλνκα 
 

Σψξα ζπζηάζεσο Θχξηεο 
δξαζηεξηφηεηεο 

2011 
Ππκκεηνρή 

% 

2010 
Ππκκεηνρή 

% 
2011 

€ 
2010 

€ 
       
Separation 
Technologies 
Canada 
Limited 

Θαλαδάο Fly Ash 
Technology 

100 100  1,565,730   1,565,730  

Alexandria 
Portland 
Cement Co (1) 

Αίγππηνο Ξαξαγσγή 
ηζηκέληνπ 

0.89 0.89  3,443,910   3,443,910  

Beni Suef 
Cement 
Company  

Αίγππηνο Ξαξαγσγή 
ηζηκέληνπ 

0.001 0.001  3,659   3,659  

Titan Egyptian 
Investments 
Limited 

Αίγππηνο Θαηνρή 
επελδχζεσλ 

100 100  422,964,453   422,964,453  

      427,977,752   427,977,752  
 
(1) Θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο, ε Δηαηξεία απέθηεζε επηπξφζζεην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Alexandria Portland Cement 
Company γηα ην ζπλνιηθφ πνζφ ησλ € 3,139,600 γηα ηελ δηαηήξεζε ηνπ 0,89% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. 
 
Ζ Alexandria Portland είλαη κηα εηζεγκέλε εηαηξεία ζην Σξεκαηηζηήξην ηνπ Θαίξνπ.  Ζ Alexandria Portland είλαη 
ζπγαηξηθή ηεο κεηξηθήο ηεο εηαηξείαο, Titan Cement SA. Νξηζκέλεο εηαηξείεο ηνπ νκίινπ ηεο Titan Cement SA. έρνπλ 
δηάθνξα πνζνζηά ζπκκεηνρήο ζηελ Alexandria Portland Cement Company. Θαηά ζπλέπεηα, είλαη πνιηηηθή ηνπ Νκίινπ 
γηα ηε ινγηζηηθνπνίεζε ησλ ζπκκεηνρψλ επηκέξνπο ζε αηνκηθνχο ινγαξηαζκνχο, θάζε εηαηξεία ηνπ νκίινπ ηεο, λα 
ππφθεηληαη ην θφζηνο ζε απνκείσζε αμίαο. Ν Όκηινο πξνέβε ζε έιεγρν απνκείσζεο ηεο ζρεηηθήο κνλάδαο 
δεκηνπξγίαο ηακηαθψλ ξνψλ ηεο επέλδπζεο ζην ζχλνιφ ηεο θαη θαηέιεμε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε αμία ιφγσ ρξήζεο 
ηνπ είλαη κεγαιχηεξε απφ ηε ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Πηελ 31 Γεθεκβξίνπ 2011, ε ηηκή ηεο 
κεηνρήο ζηελ αγνξά κε βάζε ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο πνπ ε Δηαηξεία έρεη ζην πνζφ Alexandria Portland είλαη € 
3.618.519. 

 
Ρν ππφινηπν ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο Alexandria Portland Cement Co θαη Beni Suef Cement Company θαηέρεηαη 
απφ άιιεο εηαηξίεο ηνπ νκίινπ. 
 
Θαηά ηε γλψκε ησλ ζπκβνχισλ θαη ηεο δηνίθεζεο ηεο Δηαηξείαο, ε ινγηζηηθή αμία ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο 
είλαη κηθξφηεξε απφ ηελ αλαθηήζηκε αμία. 
 
12. Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία δηαζέζηκα πξνο πώιεζε  
 
 2011 2010 
 € € 
Ρελ 1 Ηαλνπαξίνπ  2,057,861   2,134,975  
Ξξνζζήθεο  43,001   137,000  
Αιιαγή δίθαηεο αμίαο κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ  (111,635)   (214,114)  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ  1,989,227   2,057,861  

Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ   1,989,227   2,057,861  
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(1) Ρν 2006, ε Δηαηξεία ππέγξαςε ζπκθσλία γηα ζπκκεηνρή ζην ζπλεηαηξηζκφ Global Emerging Property Fund 
Limited. Ζ Δηαηξεία πξέπεη γηα λα ζπλεηζθέξεη ην πνζφ ησλ €3,000,000 γηα ηελ απφθηεζε κεξηδίνπ 2% ηνπ 
ζπλεηαηξηζκνχ. Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ε Δηαηξεία είρε επελδχζεη €2.649.284 (2009: €2.606.284).   
 
(2) Θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2006, ε Δηαηξεία απφθηεζε κεξίδην ζπκκεηνρήο 1.61% ζην Ππλεηαηξηζκφ Black Sea Fund LP 
απφ ηελ Titan Cement SA, έλαληη ΖΞΑ$640,000 (€485,696).  
 
13. Γάλεηα Δηζπξαθηέα  
 
Ρα δάλεηα είλαη απνπιεξσηέα σο αθνινχζσο:  
Γάλεηα ζε ζπγγεληθά κέξε -  βξαρππξφζεζκν κέξνο (Πεκ. 19.3)  155,075,883   126,171,088  
Κείνλ βξαρππξφζεζκν κέξνο  (1,150,596)   (444,228)  

  153,925,287   125,726,860  
 
 
 
14. Δκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά  
 
 2011 2010 
 € € 
Δχινγε αμία πξνζεζκηαθνχ ζπκβνιαίνπ ζπλαιιάγκαηνο   772,266   1,745,452  
Δηζπξαθηέα απφ ζπγγεληθέο εηαηξείεο (Πεκ.19)  12,871   10,633  
Άιια εηζπξαθηέα  135,863   439,489  
Δπηζηξεπηένο Φφξνο Ξξνζηηζέκελεο Αμίαο  386   12,920  
  921,386   2,208,494  
 
 
 
15. Μεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν   
 
Γηα ζθνπνχο ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ ηα κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ πεξηιακβάλνπλ: 
 
 2011 2010 
 € € 
Κεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν  23,407,884   382,206  

  23,407,884   382,206  
 
Tα κεηξεηά ζηελ ηξάπεδα αληηπξνζσπεχνπλ ηξερνχκελνπο ινγαξηαζκνχο θαη ινγαξηαζκνχο θαζνξηζκελεο 
πξνζεζκίαο ζε Δπξψ, Βξαηαληθή ιίξα θαη δνιάξην ησλ ΖΞΑ θέξνπλ εηήζην ηφθν απφ 3% κέρξη 4% εηεζίσο.  

 
16. Μεηνρηθό θεθάιαην  
 
 2011 2011 2010 2010 
 Αξηζκόο 

κεηνρώλ 
 

€ 
Αξηζκφο 
κεηνρψλ 

 
€ 

Δγθεθξηκέλν     
Ππλήζεηο κεηνρέο €1,71 αλα κεηνρή  222,000   379,620   222,000   379,620  
     
Κεθάιαην πνπ εθδόζεθε θαη πιεξώζεθε εμ' 
νινθιήξνπ     
Ρελ 1 Ηαλνπαξίνπ   221,808   379,292   221,808   379,292  
Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ   221,808   379,292   221,808   379,292  
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Θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο 2010 ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Δηαηξείαο απνθάζηζε λα κεηψζεη ην κεηνρηθφ χπεξ ην 
άξηην θαηά € 81,000,000 ππνβάιινληαο δηθαζηηθή απφθαζε. 
 
17. Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο  
 
 2011 2010 
 € € 
Φφξνο άκπλαο   1,100   -  
Νθεηιφκελα έμνδα  5,202   5,634  
Άιινη πηζησηέο  26,235   18,190  
  32,537   23,824  
 
18. Αλαβαιιόκελν εηζόδεκα  
 
 2011 2010 
 € € 
Θπθινθνξνχλ  30,680   126,749  
Κε θπθινθνξνχλ  47,021   319,111  
  77,701   445,860  
Άδεηα A  
Ζ Δηαηξεία ρνξήγεζε άδεηα άδεηαο ρξήζεο ηεο ηερλνινγίαο θαηεξγαζίαο άλζξαθα (ζεκείσζε 12).  Ζ ζπλνιηθή 
εθηίκεζε γηα ηελ άδεηα ήηαλ GBP2.250.000 ηνπ νπνίνπ GBP1.250.000 πιεξψζεθε ζηελ Δηαηξεία θαηά ηελ 
παξαρψξεζε ηεο άδεηαο θαη πνζφ χςνπο GBP1.000.000 (€1.161.710) παξέκεηηλε σο εηζπξαθηέν, δεδνκέλνπ φηη 
ηθαλνπνηνχληαη νξηζκέλνη φξνη. Ρν πνζφ πνπ θαηαβιήζεθε θαηά ηελ έλαξμε ηεο ζπκθσλίαο αληηπξνζσπεχεη ακνηβή 
γηα ην δηθαίσκα αλάπηπμεο θαη πψιεζεο ηεο άδεηαο θαη αλαγλσξίδεηαη ζχκθσλα κε ηε ζηαζεξή κέζνδν θαηά ηε 
δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ απφ ηελ εκεξνκελία έλαξμεο έσο ηηο 31 Καξηίνπ 2010. 
 
Ρν ππφινηπν πνζφ €1.161.710 ζεσξείηαη σο εηζφδεκα απφ ηηο ππεξεζίεο πνπ παξέρνληαη απφ ηελ Δηαηξεία γηα: 
 
a. ηερληθή θαηάξηηζε ζρεηηθά κε ηε ρξήζε ηεο ηερλνινγίαο  
b. ππεξεζίεο ππνζηήξημεο πσιήζεσλ θαη πξνψζεζεο 
 
Νη ππεξεζίεο ζα παξαζρεζνχλ ην αξγφηεξν έσο ηηο 31 Καξηίνπ 2010 θαη ην εηζφδεκα ζα αλαγλσξηζηεί κε βάζε ην 
ζηάδην νινθιήξσζεο ησλ ππεξεζηψλ θαζψο ηα έμνδα πξνθχπηνπλ. 
 
Θαηά ην 2010, ηα έζνδα ηνπ GBP1.000.000 (ζπλ ηνπο ηφθνπο ελφο έηνπο Libor ζπλ 2% γηα ηελ πεξίνδν απφ ηηο 31 
Καξηίνπ 2010 έσο 31 Γεθεκβξίνπ 2010) αλαγλσξίζηεθαλ ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ.  
 
Άδεηα B 

Πηηο 28 Φεβξνπαξίνπ 2007, ε Δηαηξεία ρνξήγεζε δεχηεξε άδεηα ρξήζεο ηεο ηερλνινγίαο θαηεξγαζίαο άλζξαθα 
(ζεκείσζε 12). Κε βάζε ηε ζπκθσλία, πνζφ €1.000.000 παξαιήθζεθε θαηά ηελ έλαξμε ηεο ζπκθσλίαο θαη 
€800.000 είλαη εηζπξαθηέα εληφο ηνπ έηνπο 2008. Ρν πνζφ ησλ €1.000.000 πνπ παξαιακβάλεηαη ζηελ έλαξμε ηεο 
ζπκθσλίαο αληηπξνζσπεχεη πξνπιεξσκή απφ ηνλ θάηνρν ηεο άδεηαο γηα ην δηθαίσκα αλάπηπμεο θαη πψιεζεο ηεο 
άδεηαο θαη αλαγλσξίδεηαη ζχκθσλα κε ηε ζηαζεξή κέζνδν θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ απφ ηελ εκεξνκελία 
έλαξμεο έσο ηηο 31 Καξηίνπ 2012. Ζ δεχηεξε πιεξσκή €800.000 ζα απνζβεζζεί, αξρίδνληαο απφ ηνλ Ηαλνπάξην 
2008, κέρξη ηηο 31 Καξηίνπ 2012. 
 
Δπηπιένλ, ν παξνρέαο ηεο άδεηαο έρεη ην δηθαίσκα παξάηαζεο ηεο ζπκθσλίαο γηα πεξίνδν κεηά ηελ 31 Καξηίνπ 2012 
κε πνζφ χςνπο €1.500.000 κε ηελ ζπκθσλία ησλ κεξψλ. Απηφ ην εηζφδεκα ζα αλαγλσξηζηεί φηαλ ην πνζφ 
εηζπξαρζεί. 
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19. ΢πλαιιαγέο κε ζπγγεληθά κέξε  
 
Ζ Δηαηξεία ειέγρεηαη απφ ηελ Titan Cement S.A., εγγεγξακκέλε ζηελ Greece, ε νπνία θαηέρεη ην 100% ησλ κεηνρψλ 
ηεο Δηαηξείαο. 
 
Γηα ηνπο ζθνπνχο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, λνκηθά ή θπζηθά πξφζσπα ζεσξνχληαη σο ζπγγεληθά κέξε 
εάλ έλα πξφζσπν έρεη ηε δπλαηφηεηα λα ειέγρεη ην άιιν ζηε ιήςε νηθνλνκηθψλ ή ιεηηνπξγηθψλ απνθάζεσλ θαη ππφ 
απηήλ ηελ έλλνηα πεξηιακβάλεη φιεο ηηο εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη θάησ απφ θνηλή δηνίθεζε. 
 
Νη πην θάησ ζπλαιιαγέο έγηλαλ κε ζπγγεληθά κέξε: 
 
19.1 Έζνδα δηθαηώρξεζεο (franchise)  
 2011 2010 
 € € 
Eηαηξεία Oκίινπ    513,770   2,192,140  
  513,770   2,192,140  

 
 
19.2 Δηζπξαθηέα από ζπγγεληθά κέξε (΢εκ.14)  
  2011 2010 
Όλνκα Δίδνο ζπλαιιαγψλ € € 
Eηαηξεία Oκίινπ   Σξεκαηνδνηηθέο  12,871   10,633  
   12,871   10,633  
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19.3 Γάλεηα εηζπξαθηέα από ζπγγεληθά κέξε (΢εκ.13)  
 2011 2010 
 € € 
Eηαηξεία Oκίινπ  -βξαρππξφζεζκα  14,965,000   17,150,000  
Eηαηξεία Oκίινπ - καθξνπξφζεζκα  138,960,287   108,576,860  
Eηαηξεία Oκίινπ - ηφθνο  1,150,596   444,228  
  155,075,883   126,171,088  

 
(1) Ρελ 1ε Γεθεκβξίνπ 2010, ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Δηαηξείαο απνθάζηζε λα ζπγρσλεχζεη φια ηα δάλεηα κε ην 
λφκηζκα ηνπ επξψ ζε έλα κνλαδηθφ δάλεην κε ηελ TITAN GLOBAL FINANCE PLC.Ρα πνζά πνπ αλαιήθζεθαλ είλαη 
€103.600.000. Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιεζκέλν, θέξεη ηφθν Euribor ελφο κήλα ζπλ 1,3% εηεζίσο. Ρν ζχλνιν ησλ 
ηφθσλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 είλαη €4.592.824 (2010: €190.378) εθ ησλ νπνίσλ €3.842.397 έρεη απνπιεξσζεί 
ην 2011. Πηηο 30 Καξηίνπ 2011 αλαιήθζεθαλ € 950.000 θαη ζηηο 29 Ηνπλίνπ 2011 επηπιένλ € 29.000.000. Πηηο 27 
Γεθεκβξίνπ 2011, € 21.000.000 ηνπ ζπλνιηθνχ πνζνχ ηνπ θεθαιαίνπ εμνθιήζεθε. Ρν δάλεην είλαη πιεξσηέν κέρξη 
ηνλ Λνέκβξην ηνπ 2013 θαη ν ηφθνο εληφο ελφο έηνπο. 
 
(2) Ρελ 1ε Γεθεκβξίνπ 2010, ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Δηαηξείαο απνθάζηζε λα ζπγρσλεχζεη φια ηα δάλεηα κε ην 
λφκηζκα ηνπ $ΖΞΑ ζε έλα κνλαδηθφ δάλεην κε ηελ TITAN GLOBAL FINANCE PLC.Ρα πνζά πνπ αλαιήθζεθαλ είλαη 
€5.070.625 εθ ησλ νπνίσλ δελ έρεη απνπιεξσζεί ηίπνηα. Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιεζκέλν, θέξεη ηφθν Euribor ελφο 
κήλα ζπλ 1,3% εηεζίσο. Ρν ζχλνιν ησλ ηφθσλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 είλαη €177.902 (2010: €6.543) εθ ησλ 
νπνίσλ €143.640 έρεη απνπιεξσζεί ην 2011. Πηηο 28 Ηαλνπαξίνπ 2011 αλαιήθζεθαλ €1.677.220  θαη ζηηο 29 
Πεπηεκβξίνπ 2011 επηπιένλ €183.161. Ρν δάλεην είλαη πιεξσηέν κέρξη ηνλ Λνέκβξην ηνπ 2013 θαη ν ηφθνο εληφο ελφο 
έηνπο. 
 
(3) Πηηο 14 Απξηιίνπ 2010, ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Δηαηξείαο απνθάζηζε λα ρνξεγήζεη δάλεην € 25.000.000 ζηε 
Kocem Limited. Ρν πνζφ ήηαλ € 25.000.000, εθ ηνπ νπνίνπ € 10.035.000 έρεη εμνθιεζεί. Ζκεξνκελία απνπιεξσκήο 
δελ νξίζηεθε, ην δάλεην εκθαλίδεηαη σο ηξερνχκελν. Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιηζκέλν, θέξεη επηηφθην Euribor 1 
κήλα ζπλ 1,3% εηεζίσο. Ρν ζχλνιν ησλ ηφθσλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 αλέξρεηαη ζε € 650.925 (2010: € 
247.308) εθ ησλ νπνίσλ € 415.032 έρεη εμνθιεζεί ην 2011. 
 
(4) Πηηο 29 Ηνπλίνπ 2011, ε εηαηξεία ρνξήγεζε δάλεην χςνπο κέρξη € 18.300.000 ζηελ TITAN GLOBAL FINANCE PLC. 
Ρν πνζφ ήηαλ € 18.300.000, ην νπνίν δελ έρεη απνπιεξσζεί. Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιηζκέλν, θέξεη επηηφθην 
Euribor ελφο κήλα ζπλ 1,3% εηεζίσο. Ρν ζχλνιν ησλ ηφθσλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 αλέξρεηαη ζε € 394.356 
(2010: € ΚΖΓΔΛ) εθ ησλ νπνίσλ € 265.673 έρεη εμνθιεζεί. Πηηο 29 Πεπηεκβξίνπ 2011 επηπιένλ € 1.000.000 
ζχξζεθαλ εθ ησλ νπνίσλ ηίπνηα δελ είρε απνπιεξσζεί. 
 
19.4 Έζνδα από κεξίζκαηα  
 2011 2010 
 € € 

Έζνδα απφ κεξίζκαηα  43,767,150   142,126,745  
  43,767,150   142,126,745  

 
 
20. Δλδερόκελεο ππνρξεώζεηο  
 
Ζ Δηαηξεία δελ είρε ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/2010. 
 
21. Γεζκεύζεηο  
 
Πηηο 22 Ηνπλίνπ 2006, ε Δηαηξεία ζχλαςε ζπκθσλία ζπκκεηνρή ζην ζπλεηαηξηζκφ Global Emerging Property Fund LP. 
Ζ Δηαηξεία νθείιεη λα ζπλεηζθέξεη ην πνζφ ησλ €3.000.000 γηα ηελ απφθηεζε κεξηδίνπ πεξίπνπ 2%. Πηηο 31 
Γεθεκβξίνπ 2011 ην πνζφ €2.649.284 (31 Γεθεκβξίνπ 2010: €2.606.284) έρεη πιεξσζεί. 
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22. Γεγνλόηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο  
 
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηαγελέζηεξα ηεο εκεξνκελίαο ηεο θαηάζηαζεο νηθνλνκηθήο ζέζεο πνπ λα έρνπλ 
ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
 
 
 
 
Έθζεζε Αλεμάξηεηνπ Διεγθηή ζηηο ζειίδεο 3 θαη 4 
 


