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Ρν Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ππνβάιιεη ηελ έθζεζή ηνπ καδί κε ηηο ειεγκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο γηα ην 
έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011. 

Κύξηεο δξαζηεξηόηεηεο 
Νη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο είλαη ε θαηνρή επελδχζεσλ θαη νη ζπλαιιαγέο ζε ηίηινπο, πεξηιακβαλνκέλσλ 
κεηαμχ άιισλ κεηνρψλ πνπ θέξνπλ κέξηζκα θαη ηφθν, νκνιφγσλ, θαηαζέζεσλ θαη δαλείσλ, θαζψο θαη ε παξνρή 
ζπκβνπιεπηηθψλ ππεξεζηψλ ζε άιιεο εηαηξείεο ηνπ Ππγθξνηήκαηνο. 

Αλαζθόπεζε ηξέρνπζαο θαηάζηαζεο, πξνβιεπόκελεο κειινληηθέο εμειίμεηο θαη ζεκαληηθνί θίλδπλνη 
Ρν θέξδνο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ήηαλ €2,102,871 (2010: €1,094,630). Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 
2011 ην ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ηεο Δηαηξείαο ήηαλ €35,454,413 (2010: €35,547,013) θαη ηα θαζαξά 
ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ήηαλ €20,246,999 (2010: €18,144,128). Ζ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, εμέιημε θαη επίδνζε ηεο 
Δηαηξείαο φπσο παξνπζηάδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθή. 

 
Νη θπξηφηεξνη θίλδπλνη πνπ αληηκεησπίδεη ε Δηαηξεία αλαθέξνληαη ζηε ζεκείσζε 3. 

Απνηειέζκαηα  
Ρα απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξείαο γηα ην έηνο παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 5.    

Μεξίζκαηα  
Ρν Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην δελ εηζεγείηαη ηελ πιεξσκή κεξίζκαηνο θαη ην θαζαξφ θέξδνο γηα ην έηνο κεηαθέξεηαη ζηα 
απνζεκαηηθά. 

Μεηνρηθό θεθάιαην  
Γελ ππήξμαλ αιιαγέο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Δηαηξείαο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ππφ εμέηαζε έηνπο. 

Γηνηθεηηθό πκβνύιην 
Ρα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 θαη θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο παξνχζαο έθζεζεο 
παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 1. Όινη ηνπο ήηαλ κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ θαζ' φιε ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο πνπ 
έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011.  
 
Πχκθσλα κε ηo Θαηαζηαηηθφ ηεο Δηαηξείαο, φια ηα πθηζηάκελα κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ δηαηεξνχλ ην αμίσκά 
ηνπο. 
 
Γελ ππήξμαλ νπνηεζδήπνηε ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηε ζχλζεζε, ηελ θαηαλνκή αξκνδηνηήησλ ή ηελ απνδεκίσζε ησλ 
κειψλ ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ. 

Γεγνλόηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο  
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ 
θαηαζηάζεσλ.   

Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο   
Νη Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο, Ernst & Young Cyprus Limited, έρνπλ εθδειψζεη επηζπκία λα εμαθνινπζήζνπλ λα παξέρνπλ ηηο 
ππεξεζίεο ηνπο θαη ςήθηζκα πνπ λα εμνπζηνδνηεί ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην λα θαζνξίζεη ηελ ακνηβή ηνπο, ζα θαηαηεζεί 
ζηελ Δηήζηα Γεληθή Ππλέιεπζε. 
 
Κε εληνιή ηνπ Γηνηθεηηθνχ Ππκβνπιίνπ, 
 
 
 
 
Άξηα Αλησλίνπ  
Πχκβνπινο 
 
Ιεπθσζία, Θχπξνο, 30 Απξηιίνπ 2012  
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Έκθεση Ανεξάπτητος Ελεγκτή 

 

Ππορ τα Μέλη τηρ Kocem Limited 
 

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
 

Έρνπκε ειέγμεη ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Kocem Limited (ε 'Εηαηξεία') ζηηο ζειίδεο 5 κέρξη 17  νη 

νπνίεο απνηεινύληαη από ηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη ηελ 

θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ, ηελ θαηάζηαζε κεηαβνιώλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηελ θαηάζηαζε 

ηακεηαθώλ ξνώλ γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή, θαζώο θαη πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ 

πνιηηηθώλ θαη ινηπέο επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο. 

 

Ευθύνη ηου Διοικηηικού Συμβουλίου για ηις Οικονομικές Καηαζηάζεις  
 
Τν Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην ηεο Εηαηξείαο είλαη ππεύζπλν γηα ηελ θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ πνπ 

δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο όπσο 

απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Επξσπατθή Έλσζε θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκνπ ηεο Κύπξνπ, 

Κεθ. 113, θαη γηα εθείλεο ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην θαζνξίδεη  σο 

απαξαίηεηεο ώζηε λα θαζίζηαηαη δπλαηή ε θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ απαιιαγκέλσλ από 

νπζηώδεο ζθάικα, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. 

 

Ευθύνη ηου Ελεγκηή  
 
Η δηθή καο επζύλε είλαη λα εθθξάζνπκε γλώκε επί απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κε βάζε ηνλ 

έιεγρό καο. Δηελεξγήζακε ηνλ έιεγρό καο ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή Πξόηππα Ειέγρνπ. Τα Πξόηππα απηά 

απαηηνύλ λα ζπκκνξθσλόκαζηε κε θαλόλεο δενληνινγίαο θαζώο θαη λα ζρεδηάδνπκε θαη δηελεξγνύκε ηνλ 

έιεγρν κε ζθνπό ηελ απόθηεζε ιεινγηζκέλεο δηαζθάιηζεο γηα ην εάλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη 

απαιιαγκέλεο από νπζηώδεο ζθάικα. 

 

Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη ηε δηελέξγεηα δηαδηθαζηώλ γηα ηελ απόθηεζε ειεγθηηθώλ ηεθκεξίσλ ζρεηηθά κε ηα 

πνζά θαη ηηο γλσζηνπνηήζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Οη επηιεγόκελεο δηαδηθαζίεο βαζίδνληαη ζηελ 

θξίζε ηνπ ειεγθηή, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο εθηίκεζεο ησλ θηλδύλσλ νπζηώδνπο ζθάικαηνο ησλ 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο. Καηά ηε δηελέξγεηα απηώλ ησλ 

εθηηκήζεσλ θηλδύλσλ, ν ειεγθηήο εμεηάδεη ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηάξηηζε 

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηεο νληόηεηαο πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα κε ζθνπό ην ζρεδηαζκό 

ειεγθηηθώλ δηαδηθαζηώλ θαηάιιεισλ γηα ηηο πεξηζηάζεηο, αιιά όρη κε ζθνπό ηελ έθθξαζε γλώκεο επί ηεο 

απνηειεζκαηηθόηεηαο ησλ εζσηεξηθώλ δηθιίδσλ ηεο νληόηεηαο. Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη επίζεο ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο θαηαιιειόηεηαο ησλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηνπ ιεινγηζκέλνπ 

ησλ ινγηζηηθώλ εθηηκήζεσλ πνπ έγηλαλ από ην Δηνηθεηηθό Σπκβνύιην, θαζώο θαη ηελ αμηνιόγεζε ηεο 

ζπλνιηθήο παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

 

Πηζηεύνπκε όηη ηα ειεγθηηθά ηεθκήξηα πνπ έρνπκε απνθηήζεη είλαη επαξθή θαη θαηάιιεια γηα λα 

παξάζρνπλ βάζε γηα ηελ ειεγθηηθή καο γλώκε. 
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Γνώμη  

 

Καηά ηε γλώκε καο, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Kocem  Limited ζηηο 31 Δεθεκβξίνπ 2011, θαη ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

επίδνζεο θαη ησλ ηακεηαθώλ ξνώλ ηεο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή ζύκθσλα κε ηα Δηεζλή 

Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Επξσπατθή Έλσζε θαη ηηο 

απαηηήζεηο ηνπ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκνπ ηεο Κύπξνπ, Κεθ. 113. 

 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων   
 

Σύκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Ειεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Ειέγρσλ ησλ Εηήζησλ θαη ησλ 

Ελνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκνπ ηνπ 2009, αλαθέξνπκε ηα πην θάησ: 

 Έρνπκε πάξεη όιεο ηηο πιεξνθνξίεο θαη εμεγήζεηο πνπ ζεσξήζακε αλαγθαίεο γηα ζθνπνύο ηνπ 

ειέγρνπ καο. 

 Καηά ηε γλώκε καο, έρνπλ ηεξεζεί από ηελ Εηαηξεία θαηάιιεια ινγηζηηθά βηβιία. 

 Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Εηαηξείαο ζπκθσλνύλ κε ηα ινγηζηηθά βηβιία. 

 Καηά ηε γλώκε καο θαη από όζα θαιύηεξα έρνπκε πιεξνθνξεζεί θαη ζύκθσλα κε ηηο εμεγήζεηο πνπ 

καο δόζεθαλ, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ ηηο απαηηνύκελεο από ηνλ πεξί Εηαηξεηώλ Νόκν 

ηεο Κύπξνπ, Κεθ. 113, πιεξνθνξίεο κε ηνλ απαηηνύκελν ηξόπν. 

 Καηά ηε γλώκε καο, νη πιεξνθνξίεο πνπ δίλνληαη ζηελ έθζεζε ηνπ Δηνηθεηηθνύ Σπκβνπιίνπ ζηη 

ζελίδα 2 ζυνάδουν με ηις οικονομικές καηαζηάζεις. 

 

Άλλο Θέμα   
 

Απηή ε έθζεζε, πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο γλώκεο, εηνηκάζηεθε γηα ηα κέιε ηεο Εηαηξείαο σο ζώκα θαη 

κόλν ζύκθσλα κε ην Άξζξν 34 ηνπ πεξί Ειεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Ειέγρσλ ησλ Εηήζησλ θαη ησλ 

Ελνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκνπ ηνπ 2009 θαη γηα θαλέλα άιιν ζθνπό. Δίλνληαο απηή ηε γλώκε δελ 

απνδερόκαζηε ή αλαιακβάλνπκε επζύλε γηα νπνηνδήπνηε άιιν ζθνπό ή πξνο νπνηνδήπνηε άιιν πξόζσπν 

ζηε γλώζε ηνπ νπνίνπ απηή ε έθζεζε δπλαηόλ λα πεξηέιζεη. 

 

 

 

 

 

Γαβξηήι Ολεζηθόξνπ 

Εγθεθξηκέλνο Λνγηζηήο θαη Εγγεγξακκέλνο Ειεγθηήο 

εθ κέξνπο θαη γηα ινγαξηαζκό ηεο 

 

Ernst & Young Cyprus Limited 
Εγθεθξηκέλνη Λνγηζηέο θαη Εγγεγξακκέλνη Ειεγθηέο 

 

Λεπθσζία 30 Απξηιίνπ 2012 



KOCEM LIMITED  
 

 
Νη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 9 κέρξη 17 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΠΛΝΙΗΘΝ ΔΗΠΝΓΖΚΑΡΝΠ   
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
    
    
Θέξδνο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 5  2,529,599   1,360,902  
Γηνηθεηηθά θαη άιια έμνδα   (17,061)   (17,016)  

Κέξδνο από εξγαζίεο 6  2,512,538   1,343,886  
    
Έμνδα ρξεκαηνδφηεζεο 7  (409,068)   (247,308)  

Κέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία   2,103,470   1,096,578  
    
Φνξνινγία 8  (599)   (1,948)  

Καζαξό θέξδνο γηα ην έηνο    2,102,871   1,094,630  
 
Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα   -   -  

πλνιηθά έζνδα γηα ην έηνο    2,102,871   1,094,630  



KOCEM LIMITED  
 

 
Νη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 9 κέρξη 17 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΣΟΖΚΑΡΝΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖΠ ΘΔΠΖΠ 
31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
    
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
ΣΟΙΥΔΙΑ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ    
    
Με θπθινθνξνύληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ    
Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 9  35,394,983   35,394,983  

    35,394,983   35,394,983  
    
Κπθινθνξνύληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ    
Δκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά 10  3,525   3,450  
Κεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν 11  55,905   148,580  

    59,430   152,030  
    
ύλνιν ζηνηρείωλ ελεξγεηηθνύ   35,454,413   35,547,013  
    
ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ    
    
Ίδηα θεθάιαηα    
Κεηνρηθφ θεθάιαην 12  18,660   18,660  
Απνζεκαηηθφ έθδνζεο κεηνρψλ ππέξ ην άξηην   17,048,406   17,048,406  
Ππζζσξεπκέλα θέξδε    3,179,933   1,077,062  

ύλνιν ηδίωλ θεθαιαίωλ   20,246,999   18,144,128  
    

Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο    
Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζησηέο 14  6,510   5,577  
Γαλεηζκφο 13  15,200,893   17,397,308  
Ρξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 15  11   -  

    15,207,414   17,402,885  
    
ύλνιν ηδίωλ θεθαιαίωλ θαη ππνρξεώζεωλ   35,454,413   35,547,013  
 
 
Πηηο 30 Απξηιίνπ 2012 ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Kocem Limited ελέθξηλε απηέο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα 
έθδνζε.  
 
 
 
  

Πππξνχιια Ξαπαεξαθιένπο   Άξηα Αλησλίνπ 
Πχκβνπινο Πχκβνπινο 
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΚΔΡΑΒΝΙΩΛ ΘΑΘΑΟΖΠ ΘΔΠΖΠ  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
 

 
Μεηνρηθό 
θεθάιαην 

Απνζεκαηηθό 
έθδνζεο 
κεηνρώλ 
ππέξ ην 

άξηην 
πζζωξεπ- 
κέλα θέξδε ύλνιν 

 Πεκ. € € € € 
      
      
Τπόινηπν ηελ 1 Ιαλνπαξίνπ 2010    1,660   65,406   (17,568)   49,498  
      

Θαζαξφ θέξδνο γηα ην έηνο   -   -   1,094,630   1,094,630  
Έθδνζε κεηνρψλ 12  17,000   16,983,000   -   17,000,000  

Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010/ 1 
Ιαλνπαξίνπ  2011   18,660   17,048,406   1,077,062   18,144,128  
      
πλνιηθά έζνδα      
Θαζαξφ θέξδνο γηα ην έηνο   -   -   2,102,871   2,102,871  

Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011   18,660   17,048,406   3,179,933   20,246,999  
 
Ρν απνζεκαηηθφ έθδνζεο κεηνρψλ ππέξ ην άξηην δελ είλαη δηαζέζηκν γηα δηαλνκή. 
 
 
Δηαηξείεο πνπ δελ δηαλέκνπλ 70% ησλ θεξδψλ ηνπο κεηά ηε θνξνινγία, φπσο πξνζδηνξίδνληαη απφ ηνλ πεξί Δθηάθηνπ 
Δηζθνξάο γηα ηελ Άκπλα ηεο Γεκνθξαηίαο Λφκν, θαηά ηε δηάξθεηα ησλ δχν εηψλ απφ ην ηέινο ηνπ θνξνινγηθνχ έηνπο 
ζην νπνίν ηα θέξδε αλαθέξνληαη, ζα ζεσξείηαη πσο έρνπλ δηαλέκεη απηφ ην πνζφ σο κέξηζκα. Έθηαθηε ακπληηθή 

εηζθνξά πξνο 20% γηα ηα θνξνινγηθά έηε 2012 θαη 2013 θαη 17% γηα ην 2014 θαη ζηε ζπλέρεηα (ην 2011 ην πνζνζηφ 
ήηαλ 15% έσο ηηο 30 Απγνχζηνπ 2011 θαη 17% ζηε ζπλέρεηα) ζα είλαη πιεξσηέα πάλσ ζε απηή ηε ινγηδφκελε δηαλνκή 
κεξίζκαηνο. Θέξδε ζηελ έθηαζε πνπ πνπ αλαινγνχλ ζηνπο κεηφρνπο, νη νπνίνη δελ είλαη θνξνινγηθνί θάηνηθνη ηεο 
Θχπξνπ θαη θαηέρνπλ κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο, είηε άκεζα θαη / ή έκκεζα, θαηα ην ηέινο ησλ δχν εηψλ απφ ην ηέινο ηνπ 
θνξνινγηθνχ έηνπο ζην νπνίν αλαθέξνληαη ηα θέξδε, εμαηξνχληαη. Ρν πνζφ απηφ ηεο ινγηδφκελεο δηαλνκήο κεξίζκαηνο 
κεηψλεηαη κε νπνηνδήπνηε πξαγκαηηθφ κέξηζκα ήδε δηαλεκήζεθε γηα ηε ρξήζε ζην νπνίν ηα θέξδε αλαθέξνληαη. Απηή ε 
έθηαθηε ακπληηθή εηζθνξά θαηαβάιιεηαη απφ ηελ Δηαηξεία γηα ινγαξηαζκφ ησλ κεηφρσλ.  
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ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΡΩΛ ΡΑΚΔΗΑΘΩΛ ΟΝΩΛ  
Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 
 
 
 
  2011 2010 
 Πεκ. € € 
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΡΓΑΙΔ    
Κέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία   2,103,470   1,096,578  
Αλαπξνζαξκνγέο γηα:    
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα 5  (2,523,970)   (1,332,725)  
Ξηζησηηθνχο ηφθνπο 5  (5,629)   (19,478)  
Σξεσζηηθνχο ηφθνπο 7  403,617   247,308  
    
Ρνή κεηξεηώλ γηα εξγαζίεο  πξηλ από αιιαγέο ζην θεθάιαην 

θηλήζεωο   (22,512)   (8,317)  
Αχμεζε ζηα εκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά   (75)   -  
Αχμεζε ζηνπο εκπνξηθνχο θαη άιινπο πηζησηέο   933   5,059  
Ρνή κεηξεηώλ γηα εξγαζίεο   (21,654)   (3,258)  
Φνξνινγία πνπ πιεξψζεθε   (588)   (1,948)  

Καζαξή ξνή κεηξεηώλ γηα εξγαζίεο   (22,242)   (5,206)  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΔ    
Ξιεξσκή γηα αγνξά επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 9  -   (35,394,983)  
Δίζπξαμε ηφθσλ   5,629   19,478  
Δίζπξαμε κεξηζκάησλ   2,523,970   1,332,725  

Καζαξή ξνή κεηξεηώλ από / (γηα) επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο   2,529,599   (34,042,780)  
    
ΡΟΗ ΜΔΣΡΗΣΩΝ ΑΠΟ ΥΡΗΜΑΣΟΓΟΣΙΚΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΔ    
Δίζπξαμε απφ έθδνζε κεηνρψλ   -   17,000  

Δίζπξαμε απφ κεηνρέο ππέξ ην άξηην   -   16,983,000  
Απνπιεξσκέο δαλείσλ   (2,196,415)   -  
Δηζπξάμεηο απφ λέα δάλεηα   -   17,397,308  
Ξιεξσκή ηφθσλ   (403,617)   (247,308)  

Καζαξή ξνή κεηξεηώλ (γηα) / από ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηόηεηεο   (2,600,032)   34,150,000  
    
Καζαξή (κείωζε) / αύμεζε ζε κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηώλ   (92,675)   102,014  
Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ:    
Πηελ αξρή ηνπ έηνπο   148,580   46,566  

ην ηέινο ηνπ έηνπο 11  55,905   148,580  
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1. ύζηαζε θαη θύξηεο δξαζηεξηόηεηεο  

Υώξα ζπζηάζεωο  
 
Ζ Δηαηξεία Kocem Limited (ε 'Δηαηξεία') ζπζηάζεθε ζηελ Θχπξν ζηηο 3 October 2007 σο ηδησηηθή εηαηξεία πεξηνξηζκέλεο 
επζχλεο ζχκθσλα κε ηηο πξφλνηεο ηνπ πεξί Δηαηξεηψλ Λφκνπ ηεο Θχπξνπ, Θεθ. 113. Ρν εγγεγξακκέλν γξαθείν ηεο είλαη 
ζηελ 2-4 Ιεσθφξνο Αξρηεπηζθφπνπ Καθαξίνπ III, Capital Center, 9νο Όξνθνο, CY-1505 Ιεπθσζία, Θχπξνο. 

Κύξηεο δξαζηεξηόηεηεο 
 

Νη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο είλαη ε θαηνρή επελδχζεσλ θαη νη ζπλαιιαγέο ζε ηίηινπο, πεξηιακβαλνκέλσλ 
κεηαμχ άιισλ κεηνρψλ πνπ θέξνπλ κέξηζκα θαη ηφθν, νκνιφγσλ, θαηαζέζεσλ θαη δαλείσλ, θαζψο θαη ε παξνρή 
ζπκβνπιεπηηθψλ ππεξεζηψλ ζε άιιεο εηαηξείεο ηνπ Ππγθξνηήκαηνο. 

2. Λνγηζηηθέο πνιηηηθέο  
 
Νη θπξηφηεξεο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ πηνζεηήζεθαλ ζηελ εηνηκαζία απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 
αλαθέξνληαη πην θάησ. Απηέο νη πνιηηηθέο έρνπλ εθαξκνζηεί κε ζπλέπεηα γηα φια ηα έηε πνπ παξνπζηάδνληαη ζε απηέο 
ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, εθηφο απφ φπνπ δειψλεηαη δηαθνξεηηθά. 

Βάζε εηνηκαζίαο  
 
Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Ξξφηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΞΣΑ) 
φπσο απηά πηνζεηήζεθαλ απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε (ΔΔ) θαη ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Δηαηξεηψλ Λφκνπ ηεο Θχπξνπ, 

Θεθ.113. Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ εηνηκαζηεί κε βάζε ηελ αξρή ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο.  
 
Ζ εηνηκαζία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζχκθσλα κε ηα ΓΞΣΑ απαηηεί ηε ρξήζε νξηζκέλσλ ζεκαληηθψλ ινγηζηηθψλ 
εθηηκήζεσλ θαη ηελ άζθεζε θξίζεο απφ ηε Γηεχζπλζε ζηε δηαδηθαζία εθαξκνγήο ησλ ινγηζηηθψλ αξρψλ ηεο Δηαηξείαο. 
Δπίζεο απαηηείηαη ε ρξήζε ππνινγηζκψλ θαη ππνζέζεσλ πνπ επεξεάδνπλ ηα αλαθεξζέληα πνζά ησλ ζηνηρείσλ 
ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ, ηε γλσζηνπνίεζε ελδερφκελσλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά ηελ εκεξνκελία ησλ 
νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηα αλαθεξζέληα πνζά εηζνδεκάησλ θαη εμφδσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ππφ αλαθνξά έηνπο.  
Ξαξά ην γεγνλφο φηη απηνί νη ππνινγηζκνί βαζίδνληαη ζηελ θαιχηεξε δπλαηή γλψζε ηεο Γηεχζπλζεο ηεο Δηαηξείαο ζε 
ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ζπλζήθεο θαη ελέξγεηεο, ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα κπνξεί ηειηθά λα δηαθέξνπλ απφ απηνχο 
ηνπο ππνινγηζκνχο.  

Τηνζέηεζε θαηλνύξγηωλ θαη αλαζεωξεκέλωλ ΓΠΥΑ   
 
Νη ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ ζπλάδνπλ κε εθείλεο ηνπ πξνεγνχκελνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο, κε εμαίξεζε ηηο εμήο: 
 
 Ζ εηαηξεία έρεη εθαξκφζεη φιεο ηηο θαηλνχξγηεο θαη ηξνπνπνηεκέλεο ΓΞΣΑ θαη ΔΓΓΞΣΑ εξκελείεο πνπ ηζρχνπλ απφ ηελ 
1ε Ηαλνπαξίνπ 2011. 
 
Θαηά ηελ εκεξνκελία έγθξηζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ηα πξφηππα θαη δηεξκελείεο είραλ εθδνζεί απφ ην 
Ππκβνχιην Γηεζλψλ Ινγηζηηθψλ Ξξνηχπσλ πνπ δελ είραλ ηεζεί αθφκε ζε εθαξκνγή. Κεξηθά απφ απηά πηνζεηήζεθαλ απφ 
ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη άιια πνπ δελ έρνπλ αθφκε. Ρν Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην αλακέλεη πσο ε πηνζέηεζε απηψλ ησλ 
ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο δελ ζα έρεη ζεκαληηθή επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 
Δηαηξείαο.  
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Δλνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο  
 
Απηέο νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη μερσξηζηέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξίαο. Γελ έρνπλ εηνηκαζηεί 
ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πεξηιακβάλνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο θαη ηεο ζπγαηξηθήο 
ηεο, ιφγσ ηνπ φηη ε Δηαηξεία είλαη θαη ε ίδηα ζπγαηξηθή εηαηξεία θαη δελ ππνρξενχηαη λα εηνηκάζεη ελνπνηεκέλεο 
νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο επεηδή ε ηειηθή ηζχλνπζα εηαηξεία, Titan Cement S.A., πνπ έρεη ζπζηαζεί ζηελ Διιάδα, 
εηνηκάδεη ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Ξξφηππα Σξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο. Απηή 
ε εμαίξεζε επηηξέπεηαη απφ ην Γηεζλέο Ινγηζηηθφ Ξξφηππν ΓΙΞ27 «Δλνπνηεκέλεο θαη Μερσξηζηέο Νηθνλνκηθέο 
Θαηαζηάζεηο» θαη απφ ηνλ πεξί Δηαηξεηψλ Λφκν, Θεθ. 113.  Δλνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη δηαζέζηκεο απφ 
ηελ Titan Cement S.A., Σαιθίδνο 22Α, 11143 Αζήλα, Διιάο.  

Θπγαηξηθέο εηαηξείεο  
 
Νη επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο παξνπζηάδνληαη ζηελ ηηκή θηήζεο κείνλ πξφβιεςε γηα κφληκε κείσζε ηεο αμίαο 
ηνπο, ε νπνία αλαγλσξίδεηαη σο έμνδν ηεο πεξηφδνπ θαηά ηελ νπνία εληνπίδεηαη ε κείσζε. 

Αλαγλώξηζε εηζνδεκάηωλ  
 
Ρν εηζφδεκα απνηειείηαη απφ ηελ αμία ηηκνιφγεζεο γηα εκπνξεπκάησλ θαη ππεξεζηψλ κεηά ηελ αθαίξεζε ηνπ θφξνπ 
πξνζηηζέκελεο αμίαο,ησλ επηζηξνθψλ θαη ησλ εκπνξηθψλ εθπηψζεσλ. Ρα  έζνδα ηεο Δηαηξείαο αλαγλσξίδνληαη κε βάζε 
ηελ αξρή ησλ δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ. 

 Πηζηωηηθά κεξίζκαηα  
 

Ρα πηζησηηθά κεξίζκαηα αλαγλσξίδνληαη φηαλ απνδεηρζεί ην δηθαίσκα ηεο Δηαηξείαο λα εηζπξάμεη. 

Έμνδα ρξεκαηνδόηεζεο  
 
Σξεσζηηθνί ηφθνη θαη άιια έμνδα δαλεηζκνχ δηαγξάθνληαη ζηα απνηειέζκαηα φπσο πξαγκαηνπνηνχληαη. 

Μεηαηξνπή μέλνπ λνκίζκαηνο  

(1) Νόκηζκα ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο 
 Ρα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο απνηηκνχληαη ρξεζηκνπνηψληαο 

ην λφκηζκα ηνπ θχξηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγεί ε Δηαηξεία ('ην λφκηζκα 
ιεηηνπξγίαο'). Νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνληαη ζε Δπξψ (€), ην νπνίν είλαη ην λφκηζκα 
ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο ηεο Δηαηξείαο. 

(2) πλαιιαγέο θαη ππόινηπα 
 Ππλαιιαγέο ζε μέλν λφκηζκα κεηαηξέπνληαη ζην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο κε βάζε ηηο ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο πνπ 

ηζρχνπλ ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο. Ππλαιιαγκαηηθά θέξδε θαη δεκηέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 
εμφθιεζε ηέηνησλ ζπλαιιαγψλ θαη απφ ηε κεηαηξνπή κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ ηζρχεη ζην ηέινο 
ηνπ έηνπο ρξεκαηηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ είλαη ζε μέλα λνκίζκαηα αλαγλσξίδνληαη 
ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ.  

Φνξνινγία  
 
Ρν έμνδν ηνπ θφξνπ αληηπξνζσπεχεη ην άζξνηζκα ηνπ ηξέρνληνο πιεξσηένπ θφξνπ θαη ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ.  
 
Νη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ππνινγίδνληαη κε βάζε ην πνζφ πνπ αλακέλεηαη φηη ζα 
πιεξσζεί ή ζα αλαθηεζεί απφ ηηο θνξνινγηθέο αξρέο ρξεζηκνπνηψληαο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο θαη λνκνζεζίεο πνπ 
είραλ ζεζπηζζεί ή νπζηαζηηθά ζεζπηζζεί κέρξη ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. 
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Γίλεηαη πιήξεο πξφβιεςε γηα αλαβαιιφκελε θνξνινγία, ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ππνρξέσζεο, πάλσ ζε φιεο ηηο 
πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ κεηαμχ ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ θαη 
ησλ αληίζηνηρσλ πνζψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Νη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο πνπ ζεζπίζηεθαλ ζην παξφλ ζηάδην 
ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο. 
 
Σξεσζηηθά ππφινηπα αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο αλαγλσξίδνληαη ζηελ έθηαζε πνπ είλαη πηζαλφλ φηη κειινληηθά 
θνξνινγεηέα θέξδε ζα είλαη δηαζέζηκα έλαληη ησλ νπνίσλ νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 
 
Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο ζπκςεθίδνληαη φηαλ ππάξρεη λνκηθά ηζρπξφ δηθαίσκα 
ζπκςεθηζκνχ ηξερφλησλ θνξνινγηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ κε ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη φηαλ νη 
αλαβαιιφκελεο θνξνινγίεο ζρεηίδνληαη κε ηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή. 

Μεξίζκαηα  
 
Ζ δηαλνκή κεξηζκάησλ ζηνπο κεηφρνπο ηεο Δηαηξείαο αλαγλσξίδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζην έηνο πνπ ηα 
κεξίζκαηα εγθξίλνληαη απφ ηνπο κεηφρνπο. 

Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα  
 
Ρα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε 
ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Δηαηξείαο, απφ ηε ζηηγκή πνπ ε Δηαηξεία θαζίζηαηαη έλα κέξνο εθ ησλ ζπκβαιιφκελσλ 
ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ. 

Κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ 
 
Ρα κεηξεηά θαη νη βξαρππξφζεζκεο θαηαζέζεηο ζηνλ ηζνινγηζκφ πεξηιακβάλνπλ κεηξεηά ζην ηακείν θαη ζηελ ηξάπεδα 
θαη βξαρππξφζεζκεο θαηαζέζεηο κε εκεξνκελία ιήμεο εληφο ηξηψλ κελψλ. 

Μεηνρηθό θεθάιαην  
 
Νη ζπλήζεηο κεηνρέο ηαμηλνκνχληαη σο ίδηα θεθάιαηα.  

3. Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ  

Παξάγνληεο ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ 
Ζ Δηαηξεία εθηίζεηαη ζε θίλδπλν επηηνθίνπ, πηζησηηθφ θίλδπλν, θίλδπλν ξεπζηφηεηαο, ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν θαη 
θίλδπλν δηαρείξηζεο θεθαιαίνπ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρεη. Ζ πνιηηηθή πνπ εθαξκφδεη 
ε Δηαηξεία ζηε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ, ψζηε λα ηνπο ειέγρεη, εμεγείηαη πην θάησ: 

3.1 Κίλδπλνο επηηνθίνπ  
Ν θίλδπλνο επηηνθίνπ είλαη ν θίλδπλνο φπνπ ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ δηαθπκαίλεηαη εμαηηίαο αιιαγψλ ζηα 
επηηφθηα ηεο αγνξάο. Ν δαλεηζκφο ζε θπκαηλφκελα επηηφθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηηο 
ηακεηαθέο ξνέο. Ν δαλεηζκφο ζε ζηαζεξά επηηφθηα εθζέηεη ηελ Δηαηξεία ζε θίλδπλν επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηε δίθαηε αμία. 
Ζ Γηεχζπλζε ηεο Δηαηξείαο παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηα επηηφθηα ζε ζπλερή βάζε θαη ελεξγεί αλάινγα. 

3.2 Πηζηωηηθόο θίλδπλνο  
Ν πηζησηηθφο θίλδπλνο πξνθχπηεη φηαλ ε αδπλακία ελφο εθ ησλ ζπκβαιινκέλσλ κεξψλ λα αληαπνθξηζεί ζηηο 
ππνρξεψζεηο ηνπ έρεη σο απνηέιεζκα ηε κείσζε ησλ κειινληηθψλ εηζξνψλ κεηξεηψλ απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
ζηνηρεία πνπ θαηέρνληαη ζηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ. Ζ Δηαηξεία δελ έρεη ζεκαληηθή ζπγθέληξσζε πηζησηηθνχ 
θηλδχλνπ δεδνκέλνπ φηη ηα πεξηζζφηεξα απφ ηα εηζπξαθηέα πνζά είλαη απφ ζπγγεληθά κέξε. 
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3.3 Κίλδπλνο ξεπζηόηεηαο  
Ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο είλαη ν θίλδπλνο πνπ πξνθχπηεη φηαλ ε ιήμε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ δελ 
ζπκπίπηνπλ. Όηαλ νη ιήμεηο δελ ζπκπίπηνπλ, ε απνδνηηθφηεηα κπνξεί λα απμεζεί αιιά ηαπηφρξνλα κπνξεί λα απμεζεί ν 
θίλδπλνο δεκηψλ. Γελ παξνπζηάδεηαη πίλαθαο κε ηελ αλακελφκελε ρξνλνινγηθή ιήμε ησλ βαζηθψλ ππνρξεψζεσλ εθφζνλ 
φια ηα ππφινηπα νθείινληαη εληφο 12 κελψλ θαη θαηά ζπλέπεηα, ε ινγηζηηθή ηνπο αμία είλαη αληηπξνζσπεπηηθή ησλ 
ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηνπο θαη ε επίδξαζε ηεο πξνεμφθιεζεο δελ είλαη ζεκαληηθή. 
 
Ξαξά ην γεγνλφο φηη απφ ηελ 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ππεξέβαηλαλ ην ηξέρνλ ελεξγεηηθφ θαηά 
€15.147.984,ε δηεχζπλζε πηζηεχεη φηη δελ ππάξρεη θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο πνπ πξνθχπηεη απφ ην γεγνλφο απηφ, 
δεδνκέλνπ φηη νη ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο απνηεινχληαη απφ ηηο νθεηιέο πξνο ηνπο ζπλαδέιθνπο ηεο ζπγαηξηθήο θαη, ελ 
πάζε πεξηπηψζεη κε ηε δηαρείξηζε ησλ tresuary ε ιεηηνπξγία γίλεηαη θαηά ηελ απφιπηε εθκεηάιιεπζε, Titan Cement 
S.A., ζε επίπεδν νκίινπ.  

3.4 πλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο  
Ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο είλαη ν θίλδπλνο ε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ λα θπκαίλεηαη ιφγσ αιιαγψλ ζηηο 
ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. Ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο πξνθχπηεη φηαλ κειινληηθέο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο θαη ηα 
αλαγλσξηζκέλα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεηο είλαη ζε λφκηζκα δηαθνξεηηθφ απφ ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο ηεο 
Δηαηξείαο. Ζ Δηαηξεία εθηίζεηαη ζε ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν πνπ πξνθχπηεη απφ ζπλαιιαγέο ζε δηάθνξα λνκίζκαηα 
θπξίσο Γνιάξηα Ζλσκέλσλ Ξνιηηεηψλ. Ζ Γηεχζπλζε ηεο Δηαηξείαο παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο 
ηζνηηκίεο ζε ζπλερή βάζε θαη ελεξγεί αλάινγα. 

3.5 Κίλδπλνο δηαρείξηζεο θεθαιαίνπ  
Ζ Δηαηξεία δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηά ηεο, νχησο ψζηε, λα δηαζθαιίδεη φηη ζα ζπλερίζεη λα ιεηηνπξγεί σο δξψζα 

νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ηαπηφρξνλα ζα έρεη ηε κέγηζηε δπλαηή απφδνζε γηα ηνπο κεηφρνπο κέζσ ηεο βέιηηζηεο 
αλαινγίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη δαλεηζκνχ. Ζ γεληθή ζηξαηεγηθή ηεο Δηαηξείαο δελ έρεη αιιάμεη απφ ην πξνεγνχκελν 
έηνο. 

Δθηίκεζε δίθαηωλ αμηώλ  
 
Νη δίθαηεο αμίεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ ηεο Δηαηξείαο είλαη πεξίπνπ νη ίδηεο, 
φπσο θαη ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο.  

4. εκαληηθέο ινγηζηηθέο εθηηκήζεηο θαη άζθεζε θξίζεο  
 
Νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο αμηνινγνχληαη ζε ζπλερή βάζε θαη βαζίδνληαη ζηελ ηζηνξηθή εκπεηξία θαη ζε 
άιινπο παξάγνληεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ πξνζδνθηψλ ζρεηηθά κε κειινληηθά γεγνλφηα πνπ πηζηεχεηαη φηη είλαη ινγηθά 
ζχκθσλα κε ηηο πεξηζηάζεηο. 
 
Ζ Δηαηξεία θάλεη ππνινγηζκνχο θαη παξαδνρέο ζε ζρέζε κε ην κέιινλ. Ωο απνηέιεζκα νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί ζπαλίσο 
ηζνχληαη κε ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα. Νη ππνινγηζκνί θαη νη παξαδνρέο πνπ πηζαλφλ λα πξνθαιέζνπλ νπζηψδε 
αλαπξνζαξκνγή ζηε ινγηζηηθή αμία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά ην επφκελν νηθνλνκηθφ έηνο 
παξνπζηάδνληαη πην θάησ: 

 Φνξνινγία  
 
Γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξφβιεςεο γηα εηαηξηθφ θφξν απαηηνχληαη ζεκαληηθέο εθηηκήζεηο. Γηα ζπγθεθξηκέλεο 
ζπλαιιαγέο θαη ππνινγηζκνχο, ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ηειηθήο θνξνινγίαο είλαη αβέβαηνο θαηά ηε ζπλήζε πνξεία 
ησλ εξγαζηψλ. Ζ Δηαηξεία αλαγλσξίδεη ππνρξεψζεηο γηα πξνβιεπφκελα θνξνινγηθά δεηήκαηα κε βάζε 
ππνινγηζκνχο γηα ην θαηά πφζν ζα πξνθχςεη επηπξφζζεηε θνξνινγία. Όπνπ ην ηειηθφ θνξνινγηθφ απνηέιεζκα 
απηψλ ησλ δεηεκάησλ δηαθέξεη απφ ην πνζφ πνπ έρεη αξρηθά αλαγλσξηζηεί, νη δηαθνξέο επεξεάδνπλ ηελ 
πξφβιεςε γηα εηαηξηθφ θφξν θαη αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ πεξίνδν πνπ έγηλε ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ηειηθήο 
θνξνινγίαο. 
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 Απνκείωζε αμίαο ηωλ επελδύζεωλ ζε ζπγαηξηθέο  
 
Ζ Δηαηξεία αμηνινγεί πεξηνδηθά ηε δπλαηφηεηα αλάθηεζεο ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο φπνηε δείθηεο 
απνκείσζεο είλαη παξφληεο. Νη δείθηεο απνκείσζεο αμίαο πεξηιακβάλνπλ παξάγνληεο φπσο κείσζε ησλ εζφδσλ, 
ηα θέξδε ή ηηο ηακηαθέο ξνέο ή δπζκελείο αιιαγέο ζηελ νηθνλνκηθή ή ηελ πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα κηαο 
ζπγθεθξηκέλεο ρψξαο, πνπ κπνξεί λα δείρλνπλ φηη ε ινγηζηηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ, κπνξεί λα κελ 
είλαη αλαθηήζηκε. Αλ ηα γεγνλφηα θαη νη ζπλζήθεο δείρλνπλ φηη ε αμία ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο κπνξεί λα 
έρεη απνκεησζεί, νη αλαγλσξίζηκεο κειινληηθέο ηακεηαθέο ξνέο πνπ ζπλδένληαη κε ηηο ελ ιφγσ ζπγαηξηθέο 
ζπγθξίλνληαη κε ηηο ινγηζηηθέο αμίεο ηνπο γηα λα θαζνξίζνπλ εάλ ε ππνηίκεζε ζηελ δίθαηε αμία ηνπο είλαη 
απαξαίηεηε. 

5. Κέξδνο από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο  
 
 2011 2010 
 € € 
Ξηζησηηθνί ηφθνη  5,629   19,478  
Ππλαιιαγκαηηθφ θέξδνο  -   8,699  
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα (Πεκείσζε 16)  2,523,970   1,332,725  

  2,529,599   1,360,902  

6. Κέξδνο από εξγαζίεο  
 
 2011 2010 

 € € 
Ρν θέξδνο απφ εξγαζίεο αλαθέξεηαη κεηά ηε ρξέσζε ησλ πην θάησ θνλδπιίσλ:   
Γηθαηψκαηα ζπκβνχισλ  -   -  
Ακνηβή ειεγθηψλ   4,600   5,290  

7. Έμνδα ρξεκαηνδόηεζεο  
 
 2011 2010 
 € € 
   
Εεκηά απφ δνζνιεςίεο ζε μέλν ζπλάιιαγκα  5,451   -  
Σξεσζηηθνί ηφθνη (Πεκ.13)  403,617   247,308  
  409,068   247,308  

8. Φνξνινγία  

8.1 Φνξνινγία πνπ αλαγλωξίζηεθε ζηα απνηειέζκαηα έηνπο  
 
 2011 2010 
 € € 
Ακπληηθή εηζθνξά - ηξέρνληνο έηνπο   599   1,948  

Υξέωζε έηνπο  599   1,948  
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Ν θφξνο επί ησλ θεξδψλ ηεο Δηαηξείαο πξηλ ηε θνξνινγία δηαθέξεη απφ ην ζεσξεηηθφ πνζφ πνπ ζα πξνέθππηε 
ρξεζηκνπνηψληαο ηα εθαξκφζηκα πνζνζηά θνξνινγίαο σο εμήο: 
 2011 2010 
 € € 
Θέξδνο πξηλ ηε θνξνινγία  2,103,470   1,096,578  
 
Φφξνο ππνινγηδφκελνο κε ηα εθαξκφζηκα πνζνζηά θνξνινγίαο  210,347   109,658  
Φνξνινγηθή επίδξαζε εμφδσλ πνπ δελ εθπίπηνπλ γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο  40,907   -  
Φνξνινγηθή επίδξαζε εθπηψζεσλ θαη εηζνδήκαηνο πνπ δελ ππφθεηληαη ζε θνξνινγία  (252,960)   (136,090)  
Φνξνινγηθή επίδξαζε δεκηάο έηνπο   1,706   26,432  
Ακπληηθή εηζθνξά - ηξέρνληνο έηνπο  599   1,948  

Υξέωζε θνξνινγίαο  599   1,948  

8.2 Φνξνινγία πνπ αλαγλωξίζηεθε ζηα ινηπά ζπλνιηθά έζνδα  
 
 2011 2010 
 € € 

ύλνιν θόξνπ εηζνδήκαηνο πνπ αλαγλωξίζηεθε ζηα ινηπά ζπλνιηθά έζνδα  -   -  
 
Ν ζπληειεζηήο εηαηξηθνχ θφξνπ είλαη 10%. Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011 ε Δηαηξεία είρε θνξνινγηθή δεκηά ζε κεηαθνξά 
χςνπο €48.656 (2010: €31.597) ε νπνία ζα κπνξεί λα κεηαθεξζεί θαη λα ρξεζεκνπνηεζεί έλαληη κειινληηθψλ 
θνξνινγηθψλ θεξδψλ ρσξίο θαλέλα ρξνληθφ πεξηνξηζκφ. Γελ έρεη αλαγλσξηζηεί αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ 
θαηάζηαζε νηθνλνκηθήο ζέζεο σο ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ. 
 
Θάησ απφ νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο ηφθνη εηζπξαθηένη κπνξεί λα ππφθεηληαη ζε ακπληηθή εηζθνξά κε πνζνζηφ 15% (10% 

κέρξη 30 Απγνχζηνπ 2011). Πε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο νη ηφθνη απηνί  εμαηξνχληαη απφ εηαηξηθφ θφξν. Πε νξηζκέλεο 
πεξηπηψζεηο κεξίζκαηα απφ ην εμσηεξηθφ κπνξεί λα ππφθεηληαη ζε ακπληηθή εηζθνξά κε πνζνζηφ 20% γηα ηα έηε 2012 
θαη 2013 θαη 17% ην 2014 θαη κεηά (θαηά ην 2011 ην πνζνζηφ ήηαλ 15% κέρξη ηηο 30 Απγνχζηνπ 2011 θαη 17% σο ην 
ηέινο ηνπ έηνπο). 
 
Ζ Δηαηξεία δελ έρεη θνξνινγηθή ππνρξέσζε ιφγσ θνξνινγηθήο δεκηάο πνπ πξαγκαηνπνίεζε θαηά ην ηξέρνλ έηνο.  
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9. Δπελδύζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο  
 
 2011 2010 
 € € 
πφινηπν ζηηο 01 January  35,394,983   -  
Ξξνζζήθεο  -   35,394,983  

Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ  35,394,983   35,394,983  
 
Ιεπηνκέξεηεο ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ είλαη σο αθνινχζσο:  
 
Όλνκα 
 

Σψξα ζπζηάζεσο Θχξηεο 
δξαζηεξηφηεηεο 

2011 
πκκεηνρή 

% 

2010 
Ππκκεηνρή 

% 
2011 

€ 
2010 

€ 
       
Alexandria 
Portland 
Cement 
Company 
S.A.E. 

Αίγππηνο Ξαξαγσγή 
ηζηκέληνπ 

4.825 4.825  35,394,983   35,394,983  

      35,394,983   35,394,983  
 
Ζ Alexandria Portland Cement Co, κηά εηαηξεία πνπ ηδξχζεθε ζηελ Αίγππην απνθηήζεθε πιήξσο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 
2008 απφ ηνλ Όκηιν Titan. Ζ Δηαηξεία αγφξαζε 4.825% έλαληη ζπλνιηθνχ ηηκήκαηνο € 18.399.000. Θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 
έηνπο 2010, Alexandria Portland Cement Co αχμεζε ην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο θαη ε Δηαηξεία ζπλεηζέθεξε επηπιένλ πνζφ 
ησλ € 16.995.983 γηα ηε δηαηήξεζε ηεο ζπκκεηνρήο ηεο ζην 4.825%. 

 
Ζ Alexandria Portland Cement Coείλαη κηα εηζεγκέλε εηαηξεία ζην ρξεκαηηζηήξην ηνπ Θαΐξνπ. Alexandria Portland 
Cement Co είλαη ζπγαηξηθή ηεο ηειηθήο κεηξηθήο εηαηξείαο ηεο Δηαηξείαο, Titan Cement SA. Νξηζκέλεο εηαηξείεο ηνπ 
νκίινπ ηεο Titan Cement SA αλήθνπλ δηάθνξα πνζνζηά ζπκκεηνρήο ζηελ Alexandria Portland Cement Co. Ωο εθ ηνχηνπ, 
είλαη πνιηηηθή ηνπ Νκίινπ λα ιακβάλεη ππφςε ηηο ππν-ζπκκεηνρέο ζε αηνκηθνχο ινγαξηαζκνχο θάζε εηαηξείαο ηνπ Νκίινπ 
ηεο ην θφζηνο πνπ ππφθεηληαη ζε απνκείσζε. Ν Όκηινο πξνέβε ζε έιεγρν απνκείσζεο ηεο ζρεηηθήο ΓΝΣ ηεο επέλδπζεο 
ζην ζχλνιφ ηεο θαη θαηέιεμε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε ηηκή είλαη ζε ρξήζε είλαη κεγαιχηεξε απφ φ, ηη έρεη ε ινγηζηηθή αμία 
ηνπο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Πηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011, ε αγνξαία αμία ησλ κεηνρψλ πνπ ε Δηαηξεία έρεη ζηελ 
Alexandria Portland Cement Co είλαη ην πνζφ ησλ €19.588.807. 
 

10. Δκπνξηθά θαη άιια εηζπξαθηέα πνζά  
 
 2011 2010 
 € € 
Ξξνθαηαβνιέο θαη πξνπιεξσκέο  3,450   3,450  
Γεδνπιεπκέλα έζνδα  75   -  

  3,525   3,450  

11. Μεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν  
 
Γηα ζθνπνχο ηεο θαηάζηαζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, ηα κεηξεηά θαη αληίζηνηρα κεηξεηψλ πεξηιακβάλνπλ: 
 
 2011 2010 
 € € 
Κεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηακείν  55,905   148,580  

         55,905   148,580  
 
Ρα κεηξεηά ζηελ ηξάπεδα αληηπξνζσπεχνπλ ηξερνχκελνπο ινγαξηαζκνχο θαη ινγαξηαζκνχο θαζνξηζκελεο πξνζεζκίαο 

ζε Δπξψ  θαη θέξνπλ εηήζην ηφθν απφ 1.0% εσο 1.5%.  
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12. Μεηνρηθό θεθάιαην  
 
 2011 2011 2010 2010 
 Αξηζκόο 

κεηνρώλ 
 

€ 
Αξηζκφο 
κεηνρψλ 

 
€ 

Δγθεθξηκέλν     
Ππλήζεηο κεηνρέο €1 αλά κεηνρή  19,000   19,000   19,000   19,000  
     
Κεθάιαην πνπ εθδόζεθε θαη πιεξώζεθε εμ' 
νινθιήξνπ     
πφινηπν ζηηο 01 January   18,660   18,660   1,660   1,660  
Έθδνζε κεηνρψλ  -   -   17,000   17,000  

Τπόινηπν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ   18,660   18,660   18,660   18,660  
 
Θαηά ην έηνο 2010, ε Δηαηξεία έθδνζε επηπξφζζεηεο 17.000 ζπλήζεηο κεηνρέο πξνο €999 ηελ θάζεκηα ππέξ ην άξηην. 

13. Γαλεηζκόο  
 
 2011 2010 
 € € 
   
Βξαρππξόζεζκα δάλεηα   
Γάλεηα απφ ζπλδεδεκέλεο εηαηξείεο (Πεκ.16)  15,200,893   17,397,308  

          15,200,893   17,397,308  
 
Πηηο 14 Απξηιίνπ 2010, ην Γηνηθεηηθφ Ππκβνχιην ηεο Δηαηξείαο απνθάζηζε λα ιάβεη έλα δάλεην  €25.000.000 (εθ ησλ 
νπνίσλ €10.035.000 απνπιεξψζεθε) απφ ηνλ Iapetos Limited. Ρν δάλεην είλαη κε εμαζθαιηζκέλν θαη θέξεη επηηφθην 
Euribor 1 κήλα ζπλ 1,3% εηεζίσο. Ρν ζχλνιν ησλ ηφθσλ γηα ην έηνο ήηαλ €403.617 (2010: €247.308)(εθ ησλ νπνίσλ 
€415.032 απνπιεξψζεθε). Γεδνκέλνπ φηη ε εκεξνκελία απνπιεξσκήο δελ νξίζηεθε, ην δάλεην εκθαλίδεηαη σο ηξέρνλ. 

14. Δκπνξηθνί θαη άιινη πηζηωηέο  
 
 2011 2010 
 € € 
Νθεηιφκελα έμνδα  3,853   3,679  
Άιινη πηζησηέο  2,657   1,898  

  6,510   5,577  

15. Σξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο   

 
 2011 2010 
 € € 
Έθηαθηε εηζθνξά γηα ηελ άκπλα  11   -  

  11   -  

16. πλαιιαγέο κε ζπλδεδεκέλα κέξε  
 
Ζ Δηαηξεία ειέγρεηαη απφ ηελ Titan Egyptian Investments, εγγεγξακκέλε ζηα λεζηά Ρδέξζευ, ε νπνία θαηέρεη ην 100% 
ησλ κεηνρψλ ηεο Δηαηξείαο. Ζ ηειηθή ηζχλνπζα πνπ ειέγρεη ηελ Eηαηξεία είλαη ε Titan Cement S.A., ζηελ Διιάδα. 
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Νη πην θάησ ζπλαιιαγέο έγηλαλ κε ζπλδεδεκέλα κέξε: 

16.1 Γάλεηα από ζπγγεληθέο εηαηξείεο (εκ.13)  
 2011 2010 
 € € 
Γάλεηα απφ ζπγγεληθέο εηαηξείεο  15,200,893   17,397,308  

  15,200,893   17,397,308  

16.2 Πηζηωηηθά κεξίζκαηα  
 2011 2010 
 € € 
Ξηζησηηθά κεξίζκαηα   2,523,970   1,332,725  

  2,523,970   1,332,725  
 
Θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο ε εηαηξεία είζπξαμε κέξηζκα €2.523.970 (2010: €1.332.725) απφ ηε ζπγαηξηθή ηεο. 

17. Δλδερόκελεο ππνρξεώζεηο  
 
Ζ Δηαηξεία δελ είρε ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/ 2010. 

18. Γεζκεύζεηο  
 
Ζ Δηαηξεία δελ είρε θεθαιαηνπρηθέο ή άιιεο δεζκεχζεηο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2011/ 2010. 

19. Γεγνλόηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο  
 
Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ 
θαηαζηάζεσλ. 
 
 
 
 
Έθζεζε Αλεμάξηεηνπ Διεγθηή ζηηο ζειίδεο 3 θαη 4 
 


